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Informace pro zákazníky o ESG produktech  

Společnost Direct Fondee a.s., se sídlem na adrese Pod dráhou 1636/1, Holešovice, 170 00 Praha 7, zapsaná v obchodním rejstříku vedeném Městským soudem v Praze 
v oddílu B, vložce 27322 („Fondee“ nebo “Společnost”) v tomto dokumentu nazvaném „Informace pro zákazníky o ESG produktech“ shrnuje, respektive upravuje informace pro 
své stávající i potenciální zákazníky, a to v rozsahu ustanovení článku 10 nařízení Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ze dne 27. listopadu 2019 o zveřejňování 
informací souvisejících s udržitelností v odvětví finančních služeb (“SFDR”) a článku 24 a následující Nařízení Komise v přenesené pravomoci (EU) 2022/1288 ze dne 6. dubna 
2022, kterým se doplňuje nařízení Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088, pokud jde o regulační technické normy, které upřesňují podrobnosti týkající se obsahu a 
struktury informací ve vztahu k zásadě „významně nepoškozovat“ a které upřesňují obsah, metodologie a strukturu informací ve vztahu k ukazatelům udržitelnosti a nepříznivým 
dopadům na udržitelnost a obsah a strukturu informací ve vztahu k prosazování environmentálních nebo sociálních vlastností a cílů udržitelných investic v dokumentech před 
uzavřením smlouvy, na webových stránkách a v pravidelných zprávách (“RTS”).  
 
Dokument obsahuje informace, jejichž  účelem je blíže specifikovat podmínky a způsob plnění smlouvy, jejímž předmětem je poskytování investičních služeb („Smlouva“), a to 
ve vztahu k modelovým portfoliím typu ESG a odkazuje na další dokumenty, zejména dokumenty „Informace pro zákazníky“, „Obchodní podmínky“ a „Smlouva o poskytování 
investičních služeb – fyzická osoba“, “Smlouva o poskytování investičních služeb - nezletilí” a “Smlouva o poskytování investičních služeb ve vztahu k dlouhodobému investičnímu 
produktu” které jsou dostupné na internetových stránkách (fondee.cz) (“Internetové stránky”).  
  
Tento dokument obsahuje v kapitole 3 informace, které mají být zveřejněny na webových stránkách Fondee ve smyslu článku 10 SFDR, a to v relevantním členění dle článku 24 
RTS (jak jsou definovány níže). 
  

1. Obecné informace 
 
Fondee poskytuje zákazníkům, respektive potenciálním zákazníkům, hlavní investiční službu spočívající v obhospodařování majetku zákazníka ve smyslu § 4 odst. 2 písm. d) 
zákona č. 256/2004 Sb., o podnikání na kapitálovém trhu, ve znění pozdějších předpisů (“ZPKT”) vztahující se k cenným papírům kolektivního investování typu ETF, a to včetně 
ETF ve smyslu článku 8 SFDR. Fondee bude svým zákazníkům při poskytování investiční služby individuálního portfolio managementu (případně další investiční služby) nabízet 
dva typy modelových portfolií, a to klasická a tzv. ESG, tedy portfolia ve smyslu článku 8 SFDR, která prosazují krom jiných vlastností i environmentální nebo sociální vlastnosti 
nebo kombinaci těchto vlastností, někdy označovaný jako “light-green product” (“A8 produkt”). A8 produkty prosazují ESG vlastnosti, tedy environmentální nebo sociální vlastnosti 
nebo kombinace těchto vlastností.  
 

2. Modelová portfolia typu ESG  
 
Fondee vždy v součinnosti se zákazníkem zjistí investiční profil zákazníka, tedy jeho zkušenosti s investováním, znalosti v oblasti investování a vztah k různým intenzitám 
investičního rizika a očekávaným výnosům, jakož i případné preference zákazníka týkající se udržitelnosti. Na základě výsledného investičního profilu Fondee zákazníkovi 
doporučí investiční strategii (modelové portfolio či modelová portfolia), která investičnímu profilu nejvíce vyhovuje (vyhovují). Doporučení investiční strategie bude spočívat v 
doporučení předpřipraveného modelového portfolia nebo předpřipravených modelových portfolií skládajícího (skládajících) se z různých typů ETF (např. ETF zaměřená na 
evropské / americké akcie, na akcie rozvíjejících se trhů, sektorové akcie, státní dluhopisy USA, dluhopisy s vysokým výnosem) a jejich podílu v rámci celkového portfolia 
zákazníka. 
 
Fondee při poskytování své investiční služby individuálního portfolio managementu (případně další investiční služby) rozlišuje dva typy modelových portfolií, a to klasická a tzv. 
ESG, a to v obou případech tak, aby odpovídala různým možnostem a ochotě zákazníků snášet rizika související s investicemi do jednotlivých ETF a na druhou stranu nabídla 
odpovídající výnosy. Výsledkem jsou různá modelová portfolia pohybující se na škále od konzervativních po odvážné. 
 

https://fondee-cdn-new.fra1.cdn.digitaloceanspaces.com/files/informacni_list.pdf
https://cdn.fondee.cz/files/Fondee_Obchodni_podminky.pdf?v=20210809
https://cdn.fondee.cz/files/Fondee_Smlouva-vzor.pdf?v=20210809
https://fondee-cdn-new.fra1.cdn.digitaloceanspaces.com/files/Fondee_smlouva_nezletili.pdf
https://fondee-cdn-new.fra1.cdn.digitaloceanspaces.com/files/Fondee_smlouva_DIP.pdf
https://fondee-cdn-new.fra1.cdn.digitaloceanspaces.com/files/Fondee_smlouva_DIP.pdf
http://fondee.cz/
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Níže uvádíme informace o jednotlivých modelových portfoliích typu ESG. Pro informace o modelových portfoliích klasického typu se odkazujeme na dokument „Informace pro 
zákazníky“, který je dostupný na Internetových stránkách.  
 
Tabulka níže poskytuje kompletní přehled nabízených portfolií z pohledu ESG metrik. 
 

Srovnání portfolií dle ESG metrik Odvážný Nebojácný Smělý Vyvážený Rozvážný Obezřetný Konzervativní 

ESG MSCI ESG rating AA AA AA A A A A 

ESG ESG Global rank (1) 94.23 89.95 83.96 76.94 71.29 65.83 63.61 

ESG ESG Peer rank (2) 86.81 84.58 80.35 75.36 70.86 66.15 63.19 

ESG Průměrná uhlíková stopa (3) 58.74 55.09 48.57 41.51 34.64 28.68 23.17 

ESG 

Procentuální zastoupení příjmů 

generovaných z fosilních paliv (4) 0.71% 0.65% 0.62% 0.60% 0.57% 0.40% 0.22% 

ESG 

Zastoupení firem, které pokulhávají v ESG 

přístupu (5) 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

ESG Nezávislost dozorčí rady (6) 78.02% 74.96% 67.24% 59.90% 51.79% 41.50% 31.09% 

ESG Zastoupení žen (7) 34.69% 33.45% 30.24% 27.27% 24.05% 19.36% 14.65% 

(1) Percentilová pozice, která ukazuje srovnání, jak si dané ETF stojí v porovnání se všemi ostatními ETF celosvětově z pohledu ESG ratingu, dle MSCI. 
(2) Percentilová pozice, která ukazuje srovnání, jak si dané ETF stojí v porovnání se všemi ostatními ETF sledujícími stejná podkladová aktiva z pohledu ESG ratingu, dle MSCI. 
(3) Průměrná uhlíková stopa měřená jako objem emisí CO2 (v tunách) na jednotku tržeb (v milionech USD) dle MSCI, vztahuje se pouze na korporátní aktiva – akcie a korporátní 
dluhopisy. 
(4) Vážené procentuální zastoupení podílů firem v podkladových aktivech na příjmech ze zboží a služeb, mezi které patří těžba uhlí, nekonvenční i konvenční těžba ropy a plynu 
či výroba elektřiny z uhlí, ropných produktů či zemního plynu. Vážené procentuální zastoupení podílů firem v podkladových aktivech na příjmech ze zboží a služeb, mezi které 
patří těžba uhlí, nekonvenční i konvenční těžba ropy a plynu či výroba elektřiny z uhlí, ropných produktů či zemního plynu. 
(5) Hodnota ukazuje podíl firem v podkladových aktivech, které mají MSCI ESG rating na škále B až CCC (tvz. "laggards"), vztahuje se pouze na korporátní aktiva – akcie a 
korporátní dluhopisy. 
(6) Procentuální zastoupení firem v podkladových aktivech, které mají dle MSCI nezávislou dozorčí radu. 
(7) Procentuální zastoupení žen v řídících orgánech a dozorčí radě v podkladových aktivech dle MSCI (vztahuje se pouze na korporátní aktiva – akcie a korporátní dluhopisy). 
 
Zdroj: tabulka je interním zdrojem Fondee a jednotlivé informace v ní uvedené jsou získané z veřejných zdrojů, a to od tvůrců jednotlivých ETF nebo od MSCI  
Data: aktuální ke dni 30.6.2024 
 
 

https://fondee-cdn-new.fra1.cdn.digitaloceanspaces.com/files/informacni_list.pdf
https://fondee-cdn-new.fra1.cdn.digitaloceanspaces.com/files/informacni_list.pdf
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3. Popis jednotlivých modelových portfolií typu ESG  

Informace uvedené v této kapitole jsou informace, které mají být uveřejněné na webových stránkách Fondee ve smyslu článku 10 SFDR a článku 24–36 RTS. Informace uvádíme 
v relevantním členění dle článku 24 RTS pro následující ESG portfolia, která dále v textu uvádíme jako portfolia nebo finanční produkty.  
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ESG Konzervativní 

 
Shrnutí 
Globální diverzifikované portfolio s vynikajícím stupněm udržitelnosti AA (druhý nejvyšší stupeň) dle mezinárodní firmy MSCI. 
 
Akciová ETF tvoří méně než čtvrtinu portfolia a obsahuje jen velké americké a evropské firmy, které vynikají v udržitelnosti dle ESG ratingu. Přes polovinu portfolia tvoří státní 
dluhopisová ETF zemí Evropy a USA, z nichž část má úrok vázán na výši inflace. Zbývající část portfolia je rozložena mezi dluhopisová ETF společností, které vynikají v 
udržitelnosti. Kurzová expozice je 9 % USD, 87 % EUR a 4 % JPY. 
 
Jednotlivé ESG charakteristiky pro dané portfolio jsou uvedeny níže: 
 

MSCI ESG rating A 

ESG Global rank (1) 63.6113 

ESG Peer rank (2) 63.1898 

Průměrná uhlíková stopa (3) 23.16832 

Procentuální zastoupení příjmů generovaných z fosilních paliv (4) 0.22% 

Zastoupení firem, které pokulhávají v ESG přístupu (5) 0.00% 

Nezávislost dozorčí rady (6) 31.09% 

Zastoupení žen (7) 14.65% 

(1) Percentilová pozice, která ukazuje srovnání, jak si dané ETF stojí v porovnání se všemi ostatními ETF celosvětově z pohledu ESG ratingu, dle MSCI. 
(2) Percentilová pozice, která ukazuje srovnání, jak si dané ETF stojí v porovnání se všemi ostatními ETF sledujícími stejná podkladová aktiva z pohledu ESG ratingu, dle MSCI. 
(3) Průměrná uhlíková stopa měřená jako objem emisí CO2 (v tunách) na jednotku tržeb (v milionech USD) dle MSCI, vztahuje se pouze na korporátní aktiva – akcie a korporátní dluhopisy. 
(4) Vážené procentuální zastoupení podílů firem v podkladových aktivech na příjmech ze zboží a služeb, mezi které patří těžba uhlí, nekonvenční i konvenční těžba ropy a plynu či výroba elektřiny z uhlí, 
ropných produktů či zemního plynu.Vážené procentuální zastoupení podílů firem v podkladových aktivech na příjmech ze zboží a služeb, mezi které patří těžba uhlí, nekonvenční i konvenční těžba ropy 
a plynu či výroba elektřiny z uhlí, ropných produktů či zemního plynu. 
(5) Hodnota ukazuje podíl firem v podkladových aktivech, které mají MSCI ESG rating na škále B až CCC (tvz. "laggards"), vztahuje se pouze na korporátní aktiva – akcie a korporátní dluhopisy. 
(6) Procentuální zastoupení firem v podkladových aktivech, které mají dle MSCI nezávislou dozorčí radu. 
(7) Procentuální zastoupení žen v řídících orgánech a dozorčí radě v podkladových aktivech dle MSCI (vztahuje se pouze na korporátní aktiva – akcie a korporátní dluhopisy). 
 
Zdroj: tabulka je interním zdrojem Fondee a jednotlivé informace v ní uvedené jsou získané z veřejných zdrojů, a to od tvůrců jednotlivých ETF nebo od MSCI  
Data: aktuální ke dni 30.6.2024 
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Bez cíle udržitelných investic 
Portfolio je produktem dle článku 8 dle SFDR. Tento finanční produkt prosazuje environmentální nebo sociální vlastnosti, ale nesleduje cíl udržitelných investic. 
 
Environmentální nebo sociální vlastnosti finančního produktu 
Dané portfolio je tvořeno ETF vybíranými podle kritérií, jež si Společnost stanovila na základě metodiky MSCI. Hlavním vyjádřením enviromentálních a/nebo sociálních vlastností 
je tedy ESG rating. Při výběru ETF do portfolia jsou také zohledňovány hlavní nepříznivé dopady na faktory udržitelnosti (dále jen v tomto dokumentu jako „PAI“) v omezeném 
rozsahu, které zohledňují environmentální vlastnosti jako průměrnou uhlíkovou stopu či zastoupení příjmů generovaných z fosilních paliv a postupy řádné správy a řízení jako 
jsou nezávislost řídícího orgánu a zastoupení žen v řídícím orgánu. Při výběru ETF je také přihlíženo k tomu, že jsou vyloučeni emitenti s významným zapojením do činností v 
sektoru kontroverzních zbraní a tabákového průmyslu, porušování globálního paktu OSN a porušování pokynů OECD pro globální podniky. V návaznosti na metodiku MSCI to 
znamená, že jsou vyloučena veškerá ETF mající nenulové hodnoty “social safegourds screens”.  
 
Společnost dále uplatňuje při výběru ETF typu ESG princip “nejlepší v kategorii” (best in class). Portfolio je sestaveno z co největšího možného spektra ETF vytvořeného 
systémem “best in class”, jelikož tento způsob nejlépe zohledňuje ESG problematiku.  
 
Pro zařazení daného ETF do portfolia jsou tak stanovena určitá minimální / maximální kritéria, pro něž je dále používán souhrnný pojem ESG metodika. 
 

Sledované ESG vlastnosti Posuzované ukazatele 

MSCI ESG rating A nebo vyšší 

ESG Global rank (1) 50 a vyšší 

ESG Peer rank (2) 50 a vyšší 

Průměrná uhlíková stopa (3) 
nejvýše v kategorii 

Moderate 

Procentuální zastoupení příjmů generovaných z fosilních 

paliv (4) 
nejvýše 5 % 

Zastoupení firem, které pokulhávají v ESG přístupu (5) nejvýše 2 % 

Nezávislost řídícího orgánu (6) nejméně 80 % 

Zastoupení žen (7) nejméně 30 % 

Významné zapojení do činností v sektoru kontroverzních 

zbraní (8) 
0.0% (0) 

Významné zapojení do činností v sektoru tabákového 

průmyslu (9) 
0.0% (0) 

Porušování globálního paktu OSN (10) 0.0% (0) 

Porušování pokynů OECD pro globální podniky (11) 0.0% (0) 
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Investiční strategie 
Investiční strategie daného portfolia je vybírat do portfolia ETF dle ESG metodiky a principu „nejlepší v kategorii“ (best in class) prosazující environmentální a sociální vlastnosti 
uvedené v části výše, a to tak, aby zastoupení dluhopisových ETF vůči akciovým bylo v poměru 81 % : 17 %.  
 
Při správě portfolia se Společnost řídí zásadami uvedenými v ESG metodice, v níž si Společnost stanovila závazné prvky své investiční strategie pomocí kritérií na základě 
metodiky MSCI.  
 
Podíl investic 
Portfolio se skládá z cenných papírů typu ETF a hotovosti, a to v konkrétním předem stanoveném poměru (“modelové portfolio”). Akciová ETF tvoří méně než čtvrtinu portfolia a 
obsahuje jen velké americké a evropské firmy, které vynikají v udržitelnosti dle ESG ratingu. Přes polovinu portfolia tvoří státní dluhopisová ETF zemí Evropy a USA, z nichž část 
má úrok vázán na výši inflace. Zbývající část portfolia je rozložena mezi dluhopisová ETF společností, které vynikají v udržitelnosti. Kurzová expozice je 9 % USD, 87 % EUR a 
4 % JPY. Společnost vybírá do portfolia ETF prosazující uvedené vlastnosti tak, aby zastoupení relevantních ETF (tj. všech ETF s výjimkou státních dluhopisů, které nesledují 
ESG metriky (3) a (4)) v součtu co do objemu celého portfolia bylo nejméně 80 %, tj. alespoň 80 % z celkového objemu portfolia tvoří ETF vyhovující ESG metodice. 
 
 

ISIN Zastoupení v portfoliu Odkaz na stránky MSCI 

IE00BH04GL39 0.2755 www.msci.com 

IE00BDZVH966 0.1885 www.msci.com 

LU1859444769 0.162 www.msci.com 

LU1852211991 0.1 www.msci.com 

IE00BHZPJ783 0.085 www.msci.com 

IE00BHZPJ908 0.085 www.msci.com 

LU1215461325 0.0418 www.msci.com 

LU0952581584 0.0422 www.msci.com 

- - www.msci.com 

 
Monitorování environmentálních nebo sociálních vlastností 
Modelové portfolio bylo sestaveno tak, aby splňovalo kritéria na poměr rizikovosti a historické výnosnosti v souladu s cíli a zkušenostmi zákazníků cílového trhu a bylo jim 
dostupné na našem trhu. V průběhu realizace investiční strategie dané portfolio podporuje výše uvedené environmentální a/nebo sociální charakteristiky a postupy řádné správy 
a řízení v podobě stanovených minimálních / maximálních kritérií ve formě ESG metodiky. Společnost monitoruje plnění kritérií dle ESG metodiky u každého ETF a následně 
portfolia na pololetní bázi a v případě, že by konkrétní ETF po dobu 2 let nesplňovalo charakteristiky podle ESG metodiky, rozhodne Společnost o vyloučení tohoto ETF z portfolia 
a jeho nahrazení jiným ETF vyhovujícím ESG metodice. O uvedeném neplnění budou zákazníci informováni v rámci pravidelných zpráv. Lhůta 2 let počíná dnem vydáním zprávy 
o pololetním přezkumu, v níž je uvedeno první neplnění kritérií dle ESG metodiky. 
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Metodologie pro environmentální nebo sociální vlastnosti 
Společnost si stanovila závazné prvky své investiční strategie pomocí kritérií na základě metodiky MSCI, a to takto:  
 

Sledované ESG vlastnosti Posuzované ukazatele 

MSCI ESG rating A nebo vyšší 

ESG Global rank (1) 50 a vyšší 

ESG Peer rank (2) 50 a vyšší 

Průměrná uhlíková stopa (3) nejvýše v kategorii Moderate 

Procentuální zastoupení příjmů generovaných z fosilních paliv (4) nejvýše 5 % 

Zastoupení firem, které pokulhávají v ESG přístupu (5) nejvýše 2 % 

Nezávislost řídícího orgánu (6) nejméně 80 % 

Zastoupení žen (7) nejméně 30 % 

Významné zapojení do činností v sektoru kontroverzních zbraní (8) 0.0% (0) 

Významné zapojení do činností v sektoru tabákového průmyslu (9) 0.0% (0) 

Porušování globálního paktu OSN (10) 0.0% (0) 

Porušování pokynů OECD pro globální podniky (11) 0.0% (0) 
(1) Percentilová pozice, která ukazuje srovnání dle MSCI, jak si dané ETF stojí v porovnání se všemi ostatními ETF, které pokrývá MSCI, celosvětově z pohledu ESG ratingu. 

(2) Percentilová pozice, která ukazuje srovnání dle MSCI, jak si dané ETF stojí v porovnání se všemi ostatními ETF sledujícími stejná podkladová aktiva z pohledu ESG ratingu. 

(3) Průměrná uhlíková stopa udávaná v tunách měřená jako objem emisí CO2 v tunách na jednotku tržeb (v milionech USD) dle MSCI (vztahuje se pouze na korporátní aktiva – akcie a 

korporátní dluhopisy). 

(4) Vážené procentuální zastoupení podílů firem v podkladových aktivech na příjmech ze zboží a služeb, mezi které patří těžba uhlí, nekonvenční i konvenční těžba ropy a plynu či výroba 

elektřiny z uhlí, ropných produktů či zemního plynu. 

(5) Hodnota ukazuje procentuální zastoupení firem v podkladových aktivech, které mají MSCI ESG rating na škále B až CCC (tvz. "laggards") (vztahuje se pouze na korporátní aktiva – akcie a 

korporátní dluhopisy). 

(6) Vážené procentuální zastoupení firem v podkladových aktivech, které mají dle MSCI nezávislý řídící orgán. 

(7) Vážené procentuální zastoupení žen v řídících orgánech a dozorčí radě firem v podkladových aktivech dle MSCI (vztahuje se pouze na korporátní aktiva – akcie a korporátní dluhopisy). 

(8) Procento „%“ představuje součet váhových podílů a čísla v závorkách „(0)“ označují počet podílových fondů, které mají jakýkoliv přímý nebo nepřímý podíl na pozemních minách, kazetové 

munici, biologických či chemických zbraních, zbraních s ochuzeným uranem, oslepujících laserových zbraních, zápalných zbraních a/nebo nedetekovatelných střepinách. 

(9) Procento „%“ představuje součet váhových podílů a čísla v závorkách „(0)“ označují počet podílových fondů, které zahrnují producenty tabáku s podílem => 5 % příjmů z výroby tabáku, 

stejně jako distributory, dodavatele a maloobchodníky tabáku, pokud kombinované příjmy z těchto aktivit činí => 15 % z celkových příjmů. 

(10) Procento „%“ představuje součet váhových podílů a čísla v závorkách „(0)“ označují počet podílových fondů, které porušují principy Globálního paktu OSN (UN Global Compact, UNGC) v 

souladu s metodikou MSCI ESG Research. 

(11)  Procento „%“ představuje součet váhových podílů a čísla v závorkách „(0)“ označují počet podílových fondů, které čelí velmi závažným probíhajícím kontroverzím spojeným s přímým 

zapojením společnosti. Kontroverze se mohou týkat životního prostředí, zákazníků, lidských práv, pracovních práv nebo řízení společnosti, a to v souladu s metodikou MSCI ESG 

Controversies. 

 

Uvedenou investiční strategii Společnost nazývá „ESG metodikou“. Dalším závazným prvkem ESG metodiky je, že Společnost vybírá do portfolia ETF prosazující uvedené 
vlastnosti tak, aby jejich zastoupení v součtu co do objemu celého portfolia bylo nejméně 80 %, tj. alespoň 80 % z celkového objemu portfolia tvoří ETF vyhovující ESG 
metodice.  
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Zdroje údajů a jejich zpracování 
Společnost získává data rozhodující pro zařazení jednotlivých ETF typu ESG do portfolia z ověřených externích zdrojů. Data, na jejichž základě rozhoduje Společnost o zařazení 
ETF do ESG klasifikace dle SFDR, jsou získávána z internetových stránek jednotlivých emitentů daných ETF. Data o udržitelnosti, z nichž Společnost vytvořila vlastní ESG 
metodiku, pak vychází z hodnocení jednotlivých ETF prostřednictvím MSCI ESG Fund Ratings, což je nástroj MSCI, který hodnotí ESG výkonnost fondů na základě vybraných 
ESG charakteristik jejich aktiv. Tato data považuje Společnost za ověřená s ohledem na jejich zdroj. Uvedená data následně kombinujeme i s našimi vlastními analýzami a 
odbornými poznatky. Konkrétní odkazy na hodnocení ESG výkonnosti jednotlivých ETF jsou uvedeny v tabulce v oddílu “Podíl investic”. Získaná data Společnost monitoruje, na 
půlroční bázi hodnotí oproti své ESG metodice a archivuje. Za kvalitu údajů odpovídá vedoucí oddělení administrativa a reporting, která sleduje údaje a následně je vyhodnocuje, 
spolupracuje s poskytovateli dat a pravidelně reportuje vedení Společnosti o kvalitě dat a přijatých opatření. Pro sběr dat využíváme moderní nástroje zajišťující automatizaci 
procesů, možnost rychlého přístupu k aktuálním informacím a ochranu před nekompletními daty. Minimální část dat, které není možné získat z ověřených externích zdrojů je 
získávána na základě expertních odhadů.  
 
Omezení metodologií a údajů 
Společnost vychází z informací, které poskytli sami tvůrci jednotlivých ETF na svých webových stránkách, neboť jednotlivá portfolia jsou složena z již existujících ETF, přičemž 
jejich tvůrci mají z pohledu ESG regulace stejné uveřejňovací povinnosti jako Společnost.  Společnost dále vychází z informací od MSCI, jak je uvedeno v relevantních oddílech 
tohoto dokumentu. MSCI využívá rozdílnou metodologii ke stanovení ESG ratingu a jednotlivých ESG metrik pro státní dluhopisy a ETF, které mají státní dluhopisy jako 
podkladové aktivum, a pro korporátní akcie a dluhopisy. Vzhledem k tomu, že každé portfolio, respektive ETF, má jiné zastoupení státních dluhopisů, tak hodnocení portfolií dle 
metrik (5) a (6) bylo připraveno pouze na té části portfolia, respektive ETF, která se zaměřuje na korporátní akcie a dluhopisy, neboť státní dluhopisy takové metriky nezveřejňují. 
 
Náležitá péče 
Společnost využívá ESG metodiku na základě MSCI, jejímž prostřednictvím jsou vybírána jednotlivá ETF do portfolií s ohledem na environmentální a sociální vlastnosti, které 
prosazují. Společnost si stanovila pravidla vnitřních kontrol náležité péče tak, že posuzuje splnění kritérií dle ESG metodiky u každého ETF a následně portfolia na pololetní bázi 
a v případě, že by konkrétní ETF po dobu 2 let nesplňovalo charakteristiky podle ESG metodiky, rozhodne Společnost o vyloučení tohoto ETF z portfolia a jeho nahrazení jiným 
ETF vyhovujícím ESG metodice. O uvedeném neplnění budou zákazníci informováni v rámci pravidelných zpráv. Lhůta 2 let počíná dnem vydáním zprávy o pololetním přezkumu, 
v níž je uvedeno první neplnění kritérií dle ESG metodiky. 
 
Politiky zapojení 
Společnost neuplatňuje politiku zapojení.  
 
Určená referenční hodnota 
Jako referenční hodnota pro zjištění toho, zda je portfolio v souladu s environmentálními a/nebo sociálními vlastnostmi, které prosazuje, je určen určen MSCI ESG Fund 
Ratings, jehož konkrétní prvky Společnost využila pro tvorbu své vlastní ESG metodiky. Veškeré informace o indexu MSCI jsou k dispozici zde: https://www.msci.com/our-
solutions/esg-investing/esg-fund-ratings-climate-search-tool.  
 
 
 
 
 
 
 
 

https://www.msci.com/our-solutions/esg-investing/esg-fund-ratings
https://www.msci.com/our-solutions/esg-investing/esg-fund-ratings-climate-search-tool
https://www.msci.com/our-solutions/esg-investing/esg-fund-ratings-climate-search-tool
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ESG Obezřetné 
 
Shrnutí 
Globální diverzifikované portfolio s vynikajícím stupněm udržitelnosti AA (druhý nejvyšší stupeň) dle mezinárodní firmy MSCI.  
 
Akciová ETF tvoří méně než třetinu portfolia a obsahuje jen velké americké a evropské firmy, které vynikají v udržitelnosti dle ESG ratingu. Téměř polovinu portfolia tvoří státní 
dluhopisová ETF zemí Evropy a USA, z nichž část má úrok vázán na výši inflace. Zbývající část portfolia je rozložena mezi dluhopisová ETF firem, která vynikají v udržitelnosti. 
Kurzová expozice je 16 % USD, 80 % EUR a 4 % JPY. 
 
Jednotlivé ESG charakteristiky pro dané portfolio jsou uvedeny níže: 
 

MSCI ESG rating A 

ESG Global rank (1) 65.8255 

ESG Peer rank (2) 66.1512 

Průměrná uhlíková stopa (3) 28.67996 

Procentuální zastoupení příjmů generovaných z fosilních paliv (4) 0.40% 

Zastoupení firem, které pokulhávají v ESG přístupu (5) 0.00% 

Nezávislost dozorčí rady (6) 41.50% 

Zastoupení žen (7) 19.36% 

(1) Percentilová pozice, která ukazuje srovnání, jak si dané ETF stojí v porovnání se všemi ostatními ETF celosvětově z pohledu ESG ratingu, dle MSCI. 
(2) Percentilová pozice, která ukazuje srovnání, jak si dané ETF stojí v porovnání se všemi ostatními ETF sledujícími stejná podkladová aktiva z pohledu ESG ratingu, dle MSCI. 
(3) Průměrná uhlíková stopa měřená jako objem emisí CO2 (v tunách) na jednotku tržeb (v milionech USD) dle MSCI, vztahuje se pouze na korporátní aktiva – akcie a korporátní dluhopisy. 
(4) Vážené procentuální zastoupení podílů firem v podkladových aktivech na příjmech ze zboží a služeb, mezi které patří těžba uhlí, nekonvenční i konvenční těžba ropy a plynu či výroba elektřiny z 
uhlí, ropných produktů či zemního plynu.Vážené procentuální zastoupení podílů firem v podkladových aktivech na příjmech ze zboží a služeb, mezi které patří těžba uhlí, nekonvenční i konvenční 
těžba ropy a plynu či výroba elektřiny z uhlí, ropných produktů či zemního plynu. 
(5) Hodnota ukazuje podíl firem v podkladových aktivech, které mají MSCI ESG rating na škále B až CCC (tvz. "laggards"), vztahuje se pouze na korporátní aktiva – akcie a korporátní dluhopisy. 
(6) Procentuální zastoupení firem v podkladových aktivech, které mají dle MSCI nezávislou dozorčí radu. 
(7) Procentuální zastoupení žen v řídících orgánech a dozorčí radě v podkladových aktivech dle MSCI (vztahuje se pouze na korporátní aktiva – akcie a korporátní dluhopisy). 
 
Zdroj: tabulka je interním zdrojem Fondee a jednotlivé informace v ní uvedené jsou získané z veřejných zdrojů, a to od tvůrců jednotlivých ETF nebo od MSCI  
Data: aktuální ke dni 30.6.2024 

 
Bez cíle udržitelných investic 
Portfolio je produktem dle článku 8 dle SFDR. Tento finanční produkt prosazuje environmentální nebo sociální vlastnosti, ale nesleduje cíl udržitelných investic. 
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Environmentální nebo sociální vlastnosti finančního produktu 
Dané portfolio je tvořeno ETF vybíranými podle kritérií, jež si Společnost stanovila na základě metodiky MSCI. Hlavním vyjádřením enviromentálních a/nebo sociálních vlastností 
je tedy ESG rating. Při výběru ETF do portfolia jsou také zohledňovány hlavní nepříznivé dopady na faktory udržitelnosti (dále jen v tomto dokumentu jako „PAI“) v omezeném 
rozsahu, které zohledňují environmentální vlastnosti jako průměrnou uhlíkovou stopu či zastoupení příjmů generovaných z fosilních paliv a postupy řádné správy a řízení jako 
jsou nezávislost řídícího orgánu a zastoupení žen v řídícím orgánu. Při výběru ETF je také přihlíženo k tomu, že jsou vyloučeni emitenti s významným zapojením do činností v 
sektoru kontroverzních zbraní a tabákového průmyslu, porušování globálního paktu OSN a porušování pokynů OECD pro globální podniky. V návaznosti na metodiku MSCI to 
znamená, že jsou vyloučena veškerá ETF mající nenulové hodnoty “social safegourds screens”.  
 
Společnost dále uplatňuje při výběru ETF typu ESG princip “nejlepší v kategorii” (best in class). Portfolio je sestaveno z co největšího možného spektra ETF vytvořeného 
systémem “best in class”, jelikož tento způsob nejlépe zohledňuje ESG problematiku.  
 
Pro zařazení daného ETF do portfolia jsou tak stanovena určitá minimální / maximální kritéria, pro něž je dále používán souhrnný pojem ESG metodika. 
 

Sledované ESG vlastnosti Posuzované ukazatele 

MSCI ESG rating A nebo vyšší 

ESG Global rank (1) 50 a vyšší 

ESG Peer rank (2) 50 a vyšší 

Průměrná uhlíková stopa (3) 
nejvýše v kategorii 

Moderate 

Procentuální zastoupení příjmů generovaných z fosilních 

paliv (4) 
nejvýše 5 % 

Zastoupení firem, které pokulhávají v ESG přístupu (5) nejvýše 2 % 

Nezávislost řídícího orgánu (6) nejméně 80 % 

Zastoupení žen (7) nejméně 30 % 

Významné zapojení do činností v sektoru kontroverzních 

zbraní (8) 
0.0% (0) 

Významné zapojení do činností v sektoru tabákového 

průmyslu (9) 
0.0% (0) 

Porušování globálního paktu OSN (10) 0.0% (0) 

Porušování pokynů OECD pro globální podniky (11) 0.0% (0) 
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Investiční strategie 
Investiční strategie daného portfolia je vybírat do portfolia ETF dle ESG metodiky a principu „nejlepší v kategorii“ (best in class) prosazující environmentální a sociální vlastnosti 
uvedené v části výše, a to tak, aby zastoupení dluhopisových ETF vůči akciovým bylo v poměru 67 % : 31 %.  
 
Při správě portfolia se Společnost řídí zásadami uvedenými v ESG metodice, v níž si Společnost stanovila závazné prvky své investiční strategie pomocí kritérií na základě 
metodiky MSCI.  
 
Podíl investic 
Portfolio se skládá z cenných papírů typu ETF a hotovosti, a to v konkrétním předem stanoveném poměru (“modelové portfolio”). Akciová ETF tvoří méně než čtvrtinu portfolia a 
obsahuje jen velké americké a evropské firmy, které vynikají v udržitelnosti dle ESG ratingu. Přes polovinu portfolia tvoří státní dluhopisová ETF zemí Evropy a USA, z nichž část 
má úrok vázán na výši inflace. Zbývající část portfolia je rozložena mezi dluhopisová ETF společností, které vynikají v udržitelnosti. Kurzová expozice je 9 % USD, 87 % EUR a 
4 % JPY. Společnost vybírá do portfolia ETF prosazující uvedené vlastnosti tak, aby jejich zastoupení v součtu co do objemu celého portfolia bylo nejméně 80 %, tj. alespoň 80 
% z celkového objemu portfolia tvoří ETF vyhovující ESG metodice. 
 

ISIN Zastoupení v portfoliu Odkaz na stránky MSCI 

IE00BH04GL39 0.2251 www.msci.com 

IE00BDZVH966 0.1868 www.msci.com 

LU1859444769 0.1214 www.msci.com 

LU1852211991 0.02 www.msci.com 

IE00BHZPJ783 0.155 www.msci.com 

IE00BHZPJ908 0.155 www.msci.com 

LU1215461325 0.0656 www.msci.com 

LU0952581584 0.0511 www.msci.com 

- - www.msci.com 

 
Monitorování environmentálních nebo sociálních vlastností 
Modelové portfolio bylo sestaveno tak, aby splňovalo kritéria na poměr rizikovosti a historické výnosnosti v souladu s cíli a zkušenostmi zákazníků cílového trhu a bylo jim 
dostupné na našem trhu. V průběhu realizace investiční strategie dané portfolio podporuje výše uvedené environmentální a/nebo sociální charakteristiky a postupy řádné správy 
a řízení v podobě stanovených minimálních / maximálních kritérií ve formě ESG metodiky. Společnost monitoruje plnění kritérií dle ESG metodiky u každého ETF a následně 
portfolia na pololetní bázi a v případě, že by konkrétní ETF po dobu 2 let nesplňovalo charakteristiky podle ESG metodiky, rozhodne Společnost o vyloučení tohoto ETF z portfolia 
a jeho nahrazení jiným ETF vyhovujícím ESG metodice. O uvedeném neplnění budou zákazníci informováni v rámci pravidelných zpráv. Lhůta 2 let počíná dnem vydáním zprávy 
o pololetním přezkumu, v níž je uvedeno první neplnění kritérií dle ESG metodiky. 
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Metodologie pro environmentální nebo sociální vlastnosti 
Společnost si stanovila závazné prvky své investiční strategie pomocí kritérií na základě metodiky MSCI, a to takto:  
 

Sledované ESG vlastnosti Posuzované ukazatele 

MSCI ESG rating A nebo vyšší 

ESG Global rank (1) 50 a vyšší 

ESG Peer rank (2) 50 a vyšší 

Průměrná uhlíková stopa (3) nejvýše v kategorii Moderate 

Procentuální zastoupení příjmů generovaných z fosilních paliv (4) nejvýše 5 % 

Zastoupení firem, které pokulhávají v ESG přístupu (5) nejvýše 2 % 

Nezávislost řídícího orgánu (6) nejméně 80 % 

Zastoupení žen (7) nejméně 30 % 

Významné zapojení do činností v sektoru kontroverzních zbraní (8) 0.0% (0) 

Významné zapojení do činností v sektoru tabákového průmyslu (9) 0.0% (0) 

Porušování globálního paktu OSN (10) 0.0% (0) 

Porušování pokynů OECD pro globální podniky (11) 0.0% (0) 
(1) Percentilová pozice, která ukazuje srovnání dle MSCI, jak si dané ETF stojí v porovnání se všemi ostatními ETF, které pokrývá MSCI, celosvětově z pohledu ESG ratingu. 

(2) Percentilová pozice, která ukazuje srovnání dle MSCI, jak si dané ETF stojí v porovnání se všemi ostatními ETF sledujícími stejná podkladová aktiva z pohledu ESG ratingu. 

(3) Průměrná uhlíková stopa udávaná v tunách měřená jako objem emisí CO2 v tunách na jednotku tržeb (v milionech USD) dle MSCI (vztahuje se pouze na korporátní aktiva – akcie a 

korporátní dluhopisy). 

(4) Vážené procentuální zastoupení podílů firem v podkladových aktivech na příjmech ze zboží a služeb, mezi které patří těžba uhlí, nekonvenční i konvenční těžba ropy a plynu či výroba 

elektřiny z uhlí, ropných produktů či zemního plynu. 

(5) Hodnota ukazuje procentuální zastoupení firem v podkladových aktivech, které mají MSCI ESG rating na škále B až CCC (tvz. "laggards") (vztahuje se pouze na korporátní aktiva – akcie a 

korporátní dluhopisy). 

(6) Vážené procentuální zastoupení firem v podkladových aktivech, které mají dle MSCI nezávislý řídící orgán. 

(7) Vážené procentuální zastoupení žen v řídících orgánech a dozorčí radě firem v podkladových aktivech dle MSCI (vztahuje se pouze na korporátní aktiva – akcie a korporátní dluhopisy). 

(8) Procento „%“ představuje součet váhových podílů a čísla v závorkách „(0)“ označují počet podílových fondů, které mají jakýkoliv přímý nebo nepřímý podíl na pozemních minách, kazetové 

munici, biologických či chemických zbraních, zbraních s ochuzeným uranem, oslepujících laserových zbraních, zápalných zbraních a/nebo nedetekovatelných střepinách. 

(9) Procento „%“ představuje součet váhových podílů a čísla v závorkách „(0)“ označují počet podílových fondů, které zahrnují producenty tabáku s podílem => 5 % příjmů z výroby tabáku, 

stejně jako distributory, dodavatele a maloobchodníky tabáku, pokud kombinované příjmy z těchto aktivit činí => 15 % z celkových příjmů. 

(10) Procento „%“ představuje součet váhových podílů a čísla v závorkách „(0)“ označují počet podílových fondů, které porušují principy Globálního paktu OSN (UN Global Compact, UNGC) v 

souladu s metodikou MSCI ESG Research. 

(11)  Procento „%“ představuje součet váhových podílů a čísla v závorkách „(0)“ označují počet podílových fondů, které čelí velmi závažným probíhajícím kontroverzím spojeným s přímým 

zapojením společnosti. Kontroverze se mohou týkat životního prostředí, zákazníků, lidských práv, pracovních práv nebo řízení společnosti, a to v souladu s metodikou MSCI ESG 

Controversies. 

 

Uvedenou investiční strategii Společnost nazývá „ESG metodikou“. Dalším závazným prvkem ESG metodiky je, že Společnost vybírá do portfolia ETF prosazující uvedené 
vlastnosti tak, aby jejich zastoupení v součtu co do objemu celého portfolia bylo nejméně 80 %, tj. alespoň 80 % z celkového objemu portfolia tvoří ETF vyhovující ESG 
metodice.  
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Zdroje údajů a jejich zpracování 
Společnost získává data rozhodující pro zařazení jednotlivých ETF typu ESG do portfolia z ověřených externích zdrojů. Data, na jejichž základě rozhoduje Společnost o zařazení 
ETF do ESG klasifikace dle SFDR, jsou získávána z internetových stránek jednotlivých emitentů daných ETF. Data o udržitelnosti, z nichž Společnost vytvořila vlastní ESG 
metodiku, pak vychází z hodnocení jednotlivých ETF prostřednictvím MSCI ESG Fund Ratings, což je nástroj MSCI, který hodnotí ESG výkonnost fondů na základě vybraných 
ESG charakteristik jejich aktiv. Tato data považuje Společnost za ověřená s ohledem na jejich zdroj. Uvedená data následně kombinujeme i s našimi vlastními analýzami a 
odbornými poznatky. Konkrétní odkazy na hodnocení ESG výkonnosti jednotlivých ETF jsou uvedeny v tabulce v oddílu “Podíl investic”. Získaná data Společnost monitoruje, na 
půlroční bázi hodnotí oproti své ESG metodice a archivuje. Za kvalitu údajů odpovídá vedoucí oddělení administrativa a reporting, která sleduje údaje a následně je vyhodnocuje, 
spolupracuje s poskytovateli dat a pravidelně reportuje vedení Společnosti o kvalitě dat a přijatých opatření. Pro sběr dat využíváme moderní nástroje zajišťující automatizaci 
procesů, možnost rychlého přístupu k aktuálním informacím a ochranu před nekompletními daty. Minimální část dat, které není možné získat z ověřených externích zdrojů je 
získávána na základě expertních odhadů.  
 
Omezení metodologií a údajů 
Společnost vychází z informací, které poskytli sami tvůrci jednotlivých ETF na svých webových stránkách, neboť jednotlivá portfolia jsou složena z již existujících ETF, přičemž 
jejich tvůrci mají z pohledu ESG regulace stejné uveřejňovací povinnosti jako Společnost.  Společnost dále vychází z informací od MSCI, jak je uvedeno v relevantních oddílech 
tohoto dokumentu. MSCI využívá rozdílnou metodologii ke stanovení ESG ratingu a jednotlivých ESG metrik pro státní dluhopisy a ETF, které mají státní dluhopisy jako 
podkladové aktivum, a pro korporátní akcie a dluhopisy. Vzhledem k tomu, že každé portfolio, respektive ETF, má jiné zastoupení státních dluhopisů, tak hodnocení portfolií dle 
metrik (3) až (6) bylo připraveno pouze na té části portfolia, respektive ETF, která se zaměřuje na korporátní akcie a dluhopisy, neboť státní dluhopisy takové metriky nezveřejňují. 
 
Náležitá péče 
Společnost využívá ESG metodiku na základě MSCI, jejímž prostřednictvím jsou vybírána jednotlivá ETF do portfolií s ohledem na environmentální a sociální vlastnosti, které 
prosazují. Společnost si stanovila pravidla vnitřních kontrol náležité péče tak, že posuzuje splnění kritérií dle ESG metodiky u každého ETF a následně portfolia na pololetní bázi 
a v případě, že by konkrétní ETF po dobu 2 let nesplňovalo charakteristiky podle ESG metodiky, rozhodne Společnost o vyloučení tohoto ETF z portfolia a jeho nahrazení jiným 
ETF vyhovujícím ESG metodice. O uvedeném neplnění budou zákazníci informováni v rámci pravidelných zpráv. Lhůta 2 let počíná dnem vydáním zprávy o pololetním přezkumu, 
v níž je uvedeno první neplnění kritérií dle ESG metodiky. 
 
Politiky zapojení 
Společnost neuplatňuje politiku zapojení.  
 
Určená referenční hodnota 
Jako referenční hodnota pro zjištění toho, zda je portfolio v souladu s environmentálními a/nebo sociálními vlastnostmi, které prosazuje, je určen určen MSCI ESG Fund 
Ratings, jehož konkrétní prvky Společnost využila pro tvorbu své vlastní ESG metodiky. Veškeré informace o indexu MSCI jsou k dispozici zde: https://www.msci.com/our-
solutions/esg-investing/esg-fund-ratings-climate-search-tool.  
 
 
 
  

https://www.msci.com/our-solutions/esg-investing/esg-fund-ratings
https://www.msci.com/our-solutions/esg-investing/esg-fund-ratings-climate-search-tool
https://www.msci.com/our-solutions/esg-investing/esg-fund-ratings-climate-search-tool
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ESG Rozvážné 
 
Shrnutí 
Globální diverzifikované portfolio s vynikajícím stupněm udržitelnosti AA (druhý nejvyšší stupeň) dle mezinárodní firmy MSCI. 
 
Akciová ETF tvoří méně než 50 % portfolia a obsahuje jen velké americké a evropské firmy, které vynikají v udržitelnosti dle ESG ratingu. Více než třetinu portfolia tvoří státní 
dluhopisová ETF zemí Evropy a USA, z nichž část má úrok vázán na výši inflace. Zbývající část portfolia je rozložena mezi dluhopisová ETF firem, která vynikají v udržitelnosti. 
Kurzová expozice je 22 % USD, 73 % EUR a 5 % JPY. 
 
Jednotlivé ESG charakteristiky pro dané portfolio jsou uvedeny níže: 
 

MSCI ESG rating A 

ESG Global rank (1) 71.2909 

ESG Peer rank (2) 70.8601 

Průměrná uhlíková stopa (3) 34.63949 

Procentuální zastoupení příjmů generovaných z fosilních paliv (4) 0.57% 

Zastoupení firem, které pokulhávají v ESG přístupu (5) 0.00% 

Nezávislost dozorčí rady (6) 51.79% 

Zastoupení žen (7) 24.05% 

(1) Percentilová pozice, která ukazuje srovnání, jak si dané ETF stojí v porovnání se všemi ostatními ETF celosvětově z pohledu ESG ratingu, dle MSCI. 
(2) Percentilová pozice, která ukazuje srovnání, jak si dané ETF stojí v porovnání se všemi ostatními ETF sledujícími stejná podkladová aktiva z pohledu ESG ratingu, dle MSCI. 
(3) Průměrná uhlíková stopa měřená jako objem emisí CO2 (v tunách) na jednotku tržeb (v milionech USD) dle MSCI, vztahuje se pouze na korporátní aktiva – akcie a korporátní dluhopisy. 
(4) Vážené procentuální zastoupení podílů firem v podkladových aktivech na příjmech ze zboží a služeb, mezi které patří těžba uhlí, nekonvenční i konvenční těžba ropy a plynu či výroba elektřiny z 
uhlí, ropných produktů či zemního plynu.Vážené procentuální zastoupení podílů firem v podkladových aktivech na příjmech ze zboží a služeb, mezi které patří těžba uhlí, nekonvenční i konvenční 
těžba ropy a plynu či výroba elektřiny z uhlí, ropných produktů či zemního plynu. 
(5) Hodnota ukazuje podíl firem v podkladových aktivech, které mají MSCI ESG rating na škále B až CCC (tvz. "laggards"), vztahuje se pouze na korporátní aktiva – akcie a korporátní dluhopisy. 
(6) Procentuální zastoupení firem v podkladových aktivech, které mají dle MSCI nezávislou dozorčí radu. 
(7) Procentuální zastoupení žen v řídících orgánech a dozorčí radě v podkladových aktivech dle MSCI (vztahuje se pouze na korporátní aktiva – akcie a korporátní dluhopisy). 
 
Zdroj: tabulka je interním zdrojem Fondee a jednotlivé informace v ní uvedené jsou získané z veřejných zdrojů, a to od tvůrců jednotlivých ETF nebo od MSCI  
Data: aktuální ke dni 30.6.2024 

 
Bez cíle udržitelných investic 
Portfolio je produktem dle článku 8 dle SFDR. Tento finanční produkt prosazuje environmentální nebo sociální vlastnosti, ale nesleduje cíl udržitelných investic. 
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Environmentální nebo sociální vlastnosti finančního produktu 
Dané portfolio je tvořeno ETF vybíranými podle kritérií, jež si Společnost stanovila na základě metodiky MSCI. Hlavním vyjádřením enviromentálních a/nebo sociálních vlastností 
je tedy ESG rating. Při výběru ETF do portfolia jsou také zohledňovány hlavní nepříznivé dopady na faktory udržitelnosti (dále jen v tomto dokumentu jako „PAI“) v omezeném 
rozsahu, které zohledňují environmentální vlastnosti jako průměrnou uhlíkovou stopu či zastoupení příjmů generovaných z fosilních paliv a postupy řádné správy a řízení jako 
jsou nezávislost řídícího orgánu a zastoupení žen v řídícím orgánu. Při výběru ETF je také přihlíženo k tomu, že jsou vyloučeni emitenti s významným zapojením do činností v 
sektoru kontroverzních zbraní a tabákového průmyslu, porušování globálního paktu OSN a porušování pokynů OECD pro globální podniky. V návaznosti na metodiku MSCI to 
znamená, že jsou vyloučena veškerá ETF mající nenulové hodnoty “social safegourds screens”.  
 
Společnost dále uplatňuje při výběru ETF typu ESG princip “nejlepší v kategorii” (best in class). Portfolio je sestaveno z co největšího možného spektra ETF vytvořeného 
systémem “best in class”, jelikož tento způsob nejlépe zohledňuje ESG problematiku.  
 
Pro zařazení daného ETF do portfolia jsou tak stanovena určitá minimální / maximální kritéria, pro něž je dále používán souhrnný pojem ESG metodika. 
 

Sledované ESG vlastnosti Posuzované ukazatele 

MSCI ESG rating A nebo vyšší 

ESG Global rank (1) 50 a vyšší 

ESG Peer rank (2) 50 a vyšší 

Průměrná uhlíková stopa (3) 
nejvýše v kategorii 

Moderate 

Procentuální zastoupení příjmů generovaných z fosilních 

paliv (4) 
nejvýše 5 % 

Zastoupení firem, které pokulhávají v ESG přístupu (5) nejvýše 2 % 

Nezávislost řídícího orgánu (6) nejméně 80 % 

Zastoupení žen (7) nejméně 30 % 

Významné zapojení do činností v sektoru kontroverzních 

zbraní (8) 
0.0% (0) 

Významné zapojení do činností v sektoru tabákového 

průmyslu (9) 
0.0% (0) 

Porušování globálního paktu OSN (10) 0.0% (0) 

Porušování pokynů OECD pro globální podniky (11) 0.0% (0) 
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Investiční strategie 
Investiční strategie daného portfolia je vybírat do portfolia ETF dle ESG metodiky a principu „nejlepší v kategorii“ (best in class) prosazující environmentální a sociální vlastnosti 
uvedené v části výše, a to tak, aby zastoupení dluhopisových ETF vůči akciovým bylo v poměru 54 % : 44 %.  
 
Při správě portfolia se Společnost řídí zásadami uvedenými v ESG metodice, v níž si Společnost stanovila závazné prvky své investiční strategie pomocí kritérií na základě 
metodiky MSCI.  
 
Podíl investic 
Portfolio se skládá z cenných papírů typu ETF a hotovosti, a to v konkrétním předem stanoveném poměru (“modelové portfolio”). Akciová ETF tvoří méně než čtvrtinu portfolia a 
obsahuje jen velké americké a evropské firmy, které vynikají v udržitelnosti dle ESG ratingu. Přes polovinu portfolia tvoří státní dluhopisová ETF zemí Evropy a USA, z nichž část 
má úrok vázán na výši inflace. Zbývající část portfolia je rozložena mezi dluhopisová ETF společností, které vynikají v udržitelnosti. Kurzová expozice je 9 % USD, 87 % EUR a 
4 % JPY. Společnost vybírá do portfolia ETF prosazující uvedené vlastnosti tak, aby jejich zastoupení v součtu co do objemu celého portfolia bylo nejméně 80 %, tj. alespoň 80 
% z celkového objemu portfolia tvoří ETF vyhovující ESG metodice. 
 

ISIN Zastoupení v portfoliu Odkaz na stránky MSCI 

IE00BH04GL39 0.1644 www.msci.com 

IE00BDZVH966 0.1478 www.msci.com 

LU1859444769 0.094 www.msci.com 

IE00BHZPJ783 0.22 www.msci.com 

IE00BHZPJ908 0.22 www.msci.com 

LU1215461325 0.0851 www.msci.com 

LU0952581584 0.0487 www.msci.com 

- - www.msci.com 

 
Monitorování environmentálních nebo sociálních vlastností 
Modelové portfolio bylo sestaveno tak, aby splňovalo kritéria na poměr rizikovosti a historické výnosnosti v souladu s cíli a zkušenostmi zákazníků cílového trhu a bylo jim 
dostupné na našem trhu. V průběhu realizace investiční strategie dané portfolio podporuje výše uvedené environmentální a/nebo sociální charakteristiky a postupy řádné správy 
a řízení v podobě stanovených minimálních / maximálních kritérií ve formě ESG metodiky. Společnost monitoruje plnění kritérií dle ESG metodiky u každého ETF a následně 
portfolia na pololetní bázi a v případě, že by konkrétní ETF po dobu 2 let nesplňovalo charakteristiky podle ESG metodiky, rozhodne Společnost o vyloučení tohoto ETF z portfolia 
a jeho nahrazení jiným ETF vyhovujícím ESG metodice. O uvedeném neplnění budou zákazníci informováni v rámci pravidelných zpráv. Lhůta 2 let počíná dnem vydáním zprávy 
o pololetním přezkumu, v níž je uvedeno první neplnění kritérií dle ESG metodiky. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



  

17 
 

Metodologie pro environmentální nebo sociální vlastnosti 
Společnost si stanovila závazné prvky své investiční strategie pomocí kritérií na základě metodiky MSCI, a to takto:  
 

Sledované ESG vlastnosti Posuzované ukazatele 

MSCI ESG rating A nebo vyšší 

ESG Global rank (1) 50 a vyšší 

ESG Peer rank (2) 50 a vyšší 

Průměrná uhlíková stopa (3) nejvýše v kategorii Moderate 

Procentuální zastoupení příjmů generovaných z fosilních paliv (4) nejvýše 5 % 

Zastoupení firem, které pokulhávají v ESG přístupu (5) nejvýše 2 % 

Nezávislost řídícího orgánu (6) nejméně 80 % 

Zastoupení žen (7) nejméně 30 % 

Významné zapojení do činností v sektoru kontroverzních zbraní (8) 0.0% (0) 

Významné zapojení do činností v sektoru tabákového průmyslu (9) 0.0% (0) 

Porušování globálního paktu OSN (10) 0.0% (0) 

Porušování pokynů OECD pro globální podniky (11) 0.0% (0) 
(1) Percentilová pozice, která ukazuje srovnání dle MSCI, jak si dané ETF stojí v porovnání se všemi ostatními ETF, které pokrývá MSCI, celosvětově z pohledu ESG ratingu. 

(2) Percentilová pozice, která ukazuje srovnání dle MSCI, jak si dané ETF stojí v porovnání se všemi ostatními ETF sledujícími stejná podkladová aktiva z pohledu ESG ratingu. 

(3) Průměrná uhlíková stopa udávaná v tunách měřená jako objem emisí CO2 v tunách na jednotku tržeb (v milionech USD) dle MSCI (vztahuje se pouze na korporátní aktiva – akcie a 

korporátní dluhopisy). 

(4) Vážené procentuální zastoupení podílů firem v podkladových aktivech na příjmech ze zboží a služeb, mezi které patří těžba uhlí, nekonvenční i konvenční těžba ropy a plynu či výroba 

elektřiny z uhlí, ropných produktů či zemního plynu. 

(5) Hodnota ukazuje procentuální zastoupení firem v podkladových aktivech, které mají MSCI ESG rating na škále B až CCC (tvz. "laggards") (vztahuje se pouze na korporátní aktiva – akcie a 

korporátní dluhopisy). 

(6) Vážené procentuální zastoupení firem v podkladových aktivech, které mají dle MSCI nezávislý řídící orgán. 

(7) Vážené procentuální zastoupení žen v řídících orgánech a dozorčí radě firem v podkladových aktivech dle MSCI (vztahuje se pouze na korporátní aktiva – akcie a korporátní dluhopisy). 

(8) Procento „%“ představuje součet váhových podílů a čísla v závorkách „(0)“ označují počet podílových fondů, které mají jakýkoliv přímý nebo nepřímý podíl na pozemních minách, kazetové 

munici, biologických či chemických zbraních, zbraních s ochuzeným uranem, oslepujících laserových zbraních, zápalných zbraních a/nebo nedetekovatelných střepinách. 

(9) Procento „%“ představuje součet váhových podílů a čísla v závorkách „(0)“ označují počet podílových fondů, které zahrnují producenty tabáku s podílem => 5 % příjmů z výroby tabáku, 

stejně jako distributory, dodavatele a maloobchodníky tabáku, pokud kombinované příjmy z těchto aktivit činí => 15 % z celkových příjmů. 

(10) Procento „%“ představuje součet váhových podílů a čísla v závorkách „(0)“ označují počet podílových fondů, které porušují principy Globálního paktu OSN (UN Global Compact, UNGC) v 

souladu s metodikou MSCI ESG Research. 

(11)  Procento „%“ představuje součet váhových podílů a čísla v závorkách „(0)“ označují počet podílových fondů, které čelí velmi závažným probíhajícím kontroverzím spojeným s přímým 

zapojením společnosti. Kontroverze se mohou týkat životního prostředí, zákazníků, lidských práv, pracovních práv nebo řízení společnosti, a to v souladu s metodikou MSCI ESG 

Controversies. 

 

Uvedenou investiční strategii Společnost nazývá „ESG metodikou“. Dalším závazným prvkem ESG metodiky je, že Společnost vybírá do portfolia ETF prosazující uvedené 
vlastnosti tak, aby jejich zastoupení v součtu co do objemu celého portfolia bylo nejméně 80 %, tj. alespoň 80 % z celkového objemu portfolia tvoří ETF vyhovující ESG 
metodice.  
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Zdroje údajů a jejich zpracování 
Společnost získává data rozhodující pro zařazení jednotlivých ETF typu ESG do portfolia z ověřených externích zdrojů. Data, na jejichž základě rozhoduje Společnost o zařazení 
ETF do ESG klasifikace dle SFDR, jsou získávána z internetových stránek jednotlivých emitentů daných ETF. Data o udržitelnosti, z nichž Společnost vytvořila vlastní ESG 
metodiku, pak vychází z hodnocení jednotlivých ETF prostřednictvím MSCI ESG Fund Ratings, což je nástroj MSCI, který hodnotí ESG výkonnost fondů na základě vybraných 
ESG charakteristik jejich aktiv. Tato data považuje Společnost za ověřená s ohledem na jejich zdroj. Uvedená data následně kombinujeme i s našimi vlastními analýzami a 
odbornými poznatky. Konkrétní odkazy na hodnocení ESG výkonnosti jednotlivých ETF jsou uvedeny v tabulce v oddílu “Podíl investic”. Získaná data Společnost monitoruje, na 
půlroční bázi hodnotí oproti své ESG metodice a archivuje. Za kvalitu údajů odpovídá vedoucí oddělení administrativa a reporting, která sleduje údaje a následně je vyhodnocuje, 
spolupracuje s poskytovateli dat a pravidelně reportuje vedení Společnosti o kvalitě dat a přijatých opatření. Pro sběr dat využíváme moderní nástroje zajišťující automatizaci 
procesů, možnost rychlého přístupu k aktuálním informacím a ochranu před nekompletními daty. Minimální část dat, které není možné získat z ověřených externích zdrojů je 
získávána na základě expertních odhadů.  
 
Omezení metodologií a údajů 
Společnost vychází z informací, které poskytli sami tvůrci jednotlivých ETF na svých webových stránkách, neboť jednotlivá portfolia jsou složena z již existujících ETF, přičemž 
jejich tvůrci mají z pohledu ESG regulace stejné uveřejňovací povinnosti jako Společnost.  Společnost dále vychází z informací od MSCI, jak je uvedeno v relevantních oddílech 
tohoto dokumentu. MSCI využívá rozdílnou metodologii ke stanovení ESG ratingu a jednotlivých ESG metrik pro státní dluhopisy a ETF, které mají státní dluhopisy jako 
podkladové aktivum, a pro korporátní akcie a dluhopisy. Vzhledem k tomu, že každé portfolio, respektive ETF, má jiné zastoupení státních dluhopisů, tak hodnocení portfolií dle 
metrik (3) až (6) bylo připraveno pouze na té části portfolia, respektive ETF, která se zaměřuje na korporátní akcie a dluhopisy, neboť státní dluhopisy takové metriky nezveřejňují. 
 
Náležitá péče 
Společnost využívá ESG metodiku na základě MSCI, jejímž prostřednictvím jsou vybírána jednotlivá ETF do portfolií s ohledem na environmentální a sociální vlastnosti, které 
prosazují. Společnost si stanovila pravidla vnitřních kontrol náležité péče tak, že posuzuje splnění kritérií dle ESG metodiky u každého ETF a následně portfolia na pololetní bázi 
a v případě, že by konkrétní ETF po dobu 2 let nesplňovalo charakteristiky podle ESG metodiky, rozhodne Společnost o vyloučení tohoto ETF z portfolia a jeho nahrazení jiným 
ETF vyhovujícím ESG metodice. O uvedeném neplnění budou zákazníci informováni v rámci pravidelných zpráv. Lhůta 2 let počíná dnem vydáním zprávy o pololetním přezkumu, 
v níž je uvedeno první neplnění kritérií dle ESG metodiky. 
 
Politiky zapojení 
Společnost neuplatňuje politiku zapojení.  
 
Určená referenční hodnota 
Jako referenční hodnota pro zjištění toho, zda je portfolio v souladu s environmentálními a/nebo sociálními vlastnostmi, které prosazuje, je určen určen MSCI ESG Fund 
Ratings, jehož konkrétní prvky Společnost využila pro tvorbu své vlastní ESG metodiky. Veškeré informace o indexu MSCI jsou k dispozici zde: https://www.msci.com/our-
solutions/esg-investing/esg-fund-ratings-climate-search-tool.  
 
 
 
 
 
  

https://www.msci.com/our-solutions/esg-investing/esg-fund-ratings
https://www.msci.com/our-solutions/esg-investing/esg-fund-ratings-climate-search-tool
https://www.msci.com/our-solutions/esg-investing/esg-fund-ratings-climate-search-tool
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ESG Vyvážené 
 
Shrnutí 
Globální diverzifikované portfolio s vynikajícím stupněm udržitelnosti AA (druhý nejvyšší stupeň) dle mezinárodní firmy MSCI.  
 
Téměř 50 % investice tvoří ETF zaměřená na evropské a americké firmy, které vynikají v udržitelnosti dle ESG ratingu. Druhá polovina portfolia je tvořena dluhopisovou složkou, 
ve které jsou obdobným způsobem zastoupeny jak státní dluhopisy (evropské, americké vázané na inflaci a japonské), tak i dluhopisy firem, které vynikají v udržitelnosti. Kurzová 
expozice je 35 % USD, 61 % EUR a 4 % JPY. 
 
Jednotlivé ESG charakteristiky pro dané portfolio jsou uvedeny níže: 
 

MSCI ESG rating A 

ESG Global rank (1) 76.9421 

ESG Peer rank (2) 75.3564 

Průměrná uhlíková stopa (3) 41.5097 

Procentuální zastoupení příjmů generovaných z fosilních paliv (4) 0.60% 

Zastoupení firem, které pokulhávají v ESG přístupu (5) 0.00% 

Nezávislost dozorčí rady (6) 59.90% 

Zastoupení žen (7) 27.27% 

(1) Percentilová pozice, která ukazuje srovnání, jak si dané ETF stojí v porovnání se všemi ostatními ETF celosvětově z pohledu ESG ratingu, dle MSCI. 

(2) Percentilová pozice, která ukazuje srovnání, jak si dané ETF stojí v porovnání se všemi ostatními ETF sledujícími stejná podkladová aktiva z pohledu ESG ratingu, dle MSCI. 
(3) Průměrná uhlíková stopa měřená jako objem emisí CO2 (v tunách) na jednotku tržeb (v milionech USD) dle MSCI, vztahuje se pouze na korporátní aktiva – akcie a korporátní dluhopisy. 
(4) Vážené procentuální zastoupení podílů firem v podkladových aktivech na příjmech ze zboží a služeb, mezi které patří těžba uhlí, nekonvenční i konvenční těžba ropy a plynu či výroba elektřiny z 
uhlí, ropných produktů či zemního plynu.Vážené procentuální zastoupení podílů firem v podkladových aktivech na příjmech ze zboží a služeb, mezi které patří těžba uhlí, nekonvenční i konvenční 
těžba ropy a plynu či výroba elektřiny z uhlí, ropných produktů či zemního plynu. 
(5) Hodnota ukazuje podíl firem v podkladových aktivech, které mají MSCI ESG rating na škále B až CCC (tvz. "laggards"), vztahuje se pouze na korporátní aktiva – akcie a korporátní dluhopisy. 
(6) Procentuální zastoupení firem v podkladových aktivech, které mají dle MSCI nezávislou dozorčí radu. 
(7) Procentuální zastoupení žen v řídících orgánech a dozorčí radě v podkladových aktivech dle MSCI (vztahuje se pouze na korporátní aktiva – akcie a korporátní dluhopisy). 
 
Zdroj: tabulka je interním zdrojem Fondee a jednotlivé informace v ní uvedené jsou získané z veřejných zdrojů, a to od tvůrců jednotlivých ETF nebo od MSCI  
Data: aktuální ke dni 30.6.2024 
 

Bez cíle udržitelných investic 
Portfolio je produktem dle článku 8 dle SFDR. Tento finanční produkt prosazuje environmentální nebo sociální vlastnosti, ale nesleduje cíl udržitelných investic. 
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Environmentální nebo sociální vlastnosti finančního produktu 
Dané portfolio je tvořeno ETF vybíranými podle kritérií, jež si Společnost stanovila na základě metodiky MSCI. Hlavním vyjádřením enviromentálních a/nebo sociálních vlastností 
je tedy ESG rating. Při výběru ETF do portfolia jsou také zohledňovány hlavní nepříznivé dopady na faktory udržitelnosti (dále jen v tomto dokumentu jako „PAI“) v omezeném 
rozsahu, které zohledňují environmentální vlastnosti jako průměrnou uhlíkovou stopu či zastoupení příjmů generovaných z fosilních paliv a postupy řádné správy a řízení jako 
jsou nezávislost řídícího orgánu a zastoupení žen v řídícím orgánu. Při výběru ETF je také přihlíženo k tomu, že jsou vyloučeni emitenti s významným zapojením do činností v 
sektoru kontroverzních zbraní a tabákového průmyslu, porušování globálního paktu OSN a porušování pokynů OECD pro globální podniky. V návaznosti na metodiku MSCI to 
znamená, že jsou vyloučena veškerá ETF mající nenulové hodnoty “social safegourds screens”.  
 
Společnost dále uplatňuje při výběru ETF typu ESG princip “nejlepší v kategorii” (best in class). Portfolio je sestaveno z co největšího možného spektra ETF vytvořeného 
systémem “best in class”, jelikož tento způsob nejlépe zohledňuje ESG problematiku.  
 
Pro zařazení daného ETF do portfolia jsou tak stanovena určitá minimální / maximální kritéria, pro něž je dále používán souhrnný pojem ESG metodika. 
 

Sledované ESG vlastnosti Posuzované ukazatele 

MSCI ESG rating A nebo vyšší 

ESG Global rank (1) 50 a vyšší 

ESG Peer rank (2) 50 a vyšší 

Průměrná uhlíková stopa (3) 
nejvýše v kategorii 

Moderate 

Procentuální zastoupení příjmů generovaných z fosilních 

paliv (4) 
nejvýše 5 % 

Zastoupení firem, které pokulhávají v ESG přístupu (5) nejvýše 2 % 

Nezávislost řídícího orgánu (6) nejméně 80 % 

Zastoupení žen (7) nejméně 30 % 

Významné zapojení do činností v sektoru kontroverzních 

zbraní (8) 
0.0% (0) 

Významné zapojení do činností v sektoru tabákového 

průmyslu (9) 
0.0% (0) 

Porušování globálního paktu OSN (10) 0.0% (0) 

Porušování pokynů OECD pro globální podniky (11) 0.0% (0) 
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Investiční strategie 
Investiční strategie daného portfolia je vybírat do portfolia ETF dle ESG metodiky a principu „nejlepší v kategorii“ (best in class) prosazující environmentální a sociální vlastnosti 
uvedené v části výše, a to tak, aby zastoupení dluhopisových ETF vůči akciovým bylo v poměru 41 % : 57 %.  
 
Při správě portfolia se Společnost řídí zásadami uvedenými v ESG metodice, v níž si Společnost stanovila závazné prvky své investiční strategie pomocí kritérií na základě 
metodiky MSCI.  
 
Podíl investic 
Portfolio se skládá z cenných papírů typu ETF a hotovosti, a to v konkrétním předem stanoveném poměru (“modelové portfolio”). Akciová ETF tvoří méně než čtvrtinu portfolia a 
obsahuje jen velké americké a evropské firmy, které vynikají v udržitelnosti dle ESG ratingu. Přes polovinu portfolia tvoří státní dluhopisová ETF zemí Evropy a USA, z nichž část 
má úrok vázán na výši inflace. Zbývající část portfolia je rozložena mezi dluhopisová ETF společností, které vynikají v udržitelnosti. Kurzová expozice je 9 % USD, 87 % EUR a 
4 % JPY. Společnost vybírá do portfolia ETF prosazující uvedené vlastnosti tak, aby jejich zastoupení v součtu co do objemu celého portfolia bylo nejméně 80 %, tj. alespoň 80 
% z celkového objemu portfolia tvoří ETF vyhovující ESG metodice. 
 
 

ISIN Zastoupení v portfoliu Odkaz na stránky MSCI 

IE00BH04GL39 0.1125 www.msci.com 

IE00BDZVH966 0.1046 www.msci.com 

LU1859444769 0.0643 www.msci.com 

IE00BHZPJ783 0.2166 www.msci.com 

IE00BHZPJ908 0.3249 www.msci.com 

LU1215461325 0.0869 www.msci.com 

LU0952581584 0.0417 www.msci.com 

IE00BYVJRP78 0.0285 www.msci.com 

- - www.msci.com 

 
 
Monitorování environmentálních nebo sociálních vlastností 
Modelové portfolio bylo sestaveno tak, aby splňovalo kritéria na poměr rizikovosti a historické výnosnosti v souladu s cíli a zkušenostmi zákazníků cílového trhu a bylo jim 
dostupné na našem trhu. V průběhu realizace investiční strategie dané portfolio podporuje výše uvedené environmentální a/nebo sociální charakteristiky a postupy řádné správy 
a řízení v podobě stanovených minimálních / maximálních kritérií ve formě ESG metodiky. Společnost monitoruje plnění kritérií dle ESG metodiky u každého ETF a následně 
portfolia na pololetní bázi a v případě, že by konkrétní ETF po dobu 2 let nesplňovalo charakteristiky podle ESG metodiky, rozhodne Společnost o vyloučení tohoto ETF z portfolia 
a jeho nahrazení jiným ETF vyhovujícím ESG metodice. O uvedeném neplnění budou zákazníci informováni v rámci pravidelných zpráv. Lhůta 2 let počíná dnem vydáním zprávy 
o pololetním přezkumu, v níž je uvedeno první neplnění kritérií dle ESG metodiky. 
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Metodologie pro environmentální nebo sociální vlastnosti 
Společnost si stanovila závazné prvky své investiční strategie pomocí kritérií na základě metodiky MSCI, a to takto:  
 

Sledované ESG vlastnosti Posuzované ukazatele 

MSCI ESG rating A nebo vyšší 

ESG Global rank (1) 50 a vyšší 

ESG Peer rank (2) 50 a vyšší 

Průměrná uhlíková stopa (3) nejvýše v kategorii Moderate 

Procentuální zastoupení příjmů generovaných z fosilních paliv (4) nejvýše 5 % 

Zastoupení firem, které pokulhávají v ESG přístupu (5) nejvýše 2 % 

Nezávislost řídícího orgánu (6) nejméně 80 % 

Zastoupení žen (7) nejméně 30 % 

Významné zapojení do činností v sektoru kontroverzních zbraní (8) 0.0% (0) 

Významné zapojení do činností v sektoru tabákového průmyslu (9) 0.0% (0) 

Porušování globálního paktu OSN (10) 0.0% (0) 

Porušování pokynů OECD pro globální podniky (11) 0.0% (0) 
(1) Percentilová pozice, která ukazuje srovnání dle MSCI, jak si dané ETF stojí v porovnání se všemi ostatními ETF, které pokrývá MSCI, celosvětově z pohledu ESG ratingu. 

(2) Percentilová pozice, která ukazuje srovnání dle MSCI, jak si dané ETF stojí v porovnání se všemi ostatními ETF sledujícími stejná podkladová aktiva z pohledu ESG ratingu. 

(3) Průměrná uhlíková stopa udávaná v tunách měřená jako objem emisí CO2 v tunách na jednotku tržeb (v milionech USD) dle MSCI (vztahuje se pouze na korporátní aktiva – akcie a 

korporátní dluhopisy). 

(4) Vážené procentuální zastoupení podílů firem v podkladových aktivech na příjmech ze zboží a služeb, mezi které patří těžba uhlí, nekonvenční i konvenční těžba ropy a plynu či výroba 

elektřiny z uhlí, ropných produktů či zemního plynu. 

(5) Hodnota ukazuje procentuální zastoupení firem v podkladových aktivech, které mají MSCI ESG rating na škále B až CCC (tvz. "laggards") (vztahuje se pouze na korporátní aktiva – akcie a 

korporátní dluhopisy). 

(6) Vážené procentuální zastoupení firem v podkladových aktivech, které mají dle MSCI nezávislý řídící orgán. 

(7) Vážené procentuální zastoupení žen v řídících orgánech a dozorčí radě firem v podkladových aktivech dle MSCI (vztahuje se pouze na korporátní aktiva – akcie a korporátní dluhopisy). 

(8) Procento „%“ představuje součet váhových podílů a čísla v závorkách „(0)“ označují počet podílových fondů, které mají jakýkoliv přímý nebo nepřímý podíl na pozemních minách, kazetové 

munici, biologických či chemických zbraních, zbraních s ochuzeným uranem, oslepujících laserových zbraních, zápalných zbraních a/nebo nedetekovatelných střepinách. 

(9) Procento „%“ představuje součet váhových podílů a čísla v závorkách „(0)“ označují počet podílových fondů, které zahrnují producenty tabáku s podílem => 5 % příjmů z výroby tabáku, 

stejně jako distributory, dodavatele a maloobchodníky tabáku, pokud kombinované příjmy z těchto aktivit činí => 15 % z celkových příjmů. 

(10) Procento „%“ představuje součet váhových podílů a čísla v závorkách „(0)“ označují počet podílových fondů, které porušují principy Globálního paktu OSN (UN Global Compact, UNGC) v 

souladu s metodikou MSCI ESG Research. 

(11)  Procento „%“ představuje součet váhových podílů a čísla v závorkách „(0)“ označují počet podílových fondů, které čelí velmi závažným probíhajícím kontroverzím spojeným s přímým 

zapojením společnosti. Kontroverze se mohou týkat životního prostředí, zákazníků, lidských práv, pracovních práv nebo řízení společnosti, a to v souladu s metodikou MSCI ESG 

Controversies. 

 

Uvedenou investiční strategii Společnost nazývá „ESG metodikou“. Dalším závazným prvkem ESG metodiky je, že Společnost vybírá do portfolia ETF prosazující uvedené 
vlastnosti tak, aby jejich zastoupení v součtu co do objemu celého portfolia bylo nejméně 80 %, tj. alespoň 80 % z celkového objemu portfolia tvoří ETF vyhovující ESG 
metodice.  
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Zdroje údajů a jejich zpracování 
Společnost získává data rozhodující pro zařazení jednotlivých ETF typu ESG do portfolia z ověřených externích zdrojů. Data, na jejichž základě rozhoduje Společnost o zařazení 
ETF do ESG klasifikace dle SFDR, jsou získávána z internetových stránek jednotlivých emitentů daných ETF. Data o udržitelnosti, z nichž Společnost vytvořila vlastní ESG 
metodiku, pak vychází z hodnocení jednotlivých ETF prostřednictvím MSCI ESG Fund Ratings, což je nástroj MSCI, který hodnotí ESG výkonnost fondů na základě vybraných 
ESG charakteristik jejich aktiv. Tato data považuje Společnost za ověřená s ohledem na jejich zdroj. Uvedená data následně kombinujeme i s našimi vlastními analýzami a 
odbornými poznatky. Konkrétní odkazy na hodnocení ESG výkonnosti jednotlivých ETF jsou uvedeny v tabulce v oddílu “Podíl investic”. Získaná data Společnost monitoruje, na 
půlroční bázi hodnotí oproti své ESG metodice a archivuje. Za kvalitu údajů odpovídá vedoucí oddělení administrativa a reporting, která sleduje údaje a následně je vyhodnocuje, 
spolupracuje s poskytovateli dat a pravidelně reportuje vedení Společnosti o kvalitě dat a přijatých opatření. Pro sběr dat využíváme moderní nástroje zajišťující automatizaci 
procesů, možnost rychlého přístupu k aktuálním informacím a ochranu před nekompletními daty. Minimální část dat, které není možné získat z ověřených externích zdrojů je 
získávána na základě expertních odhadů.  
 
Omezení metodologií a údajů 
Společnost vychází z informací, které poskytli sami tvůrci jednotlivých ETF na svých webových stránkách, neboť jednotlivá portfolia jsou složena z již existujících ETF, přičemž 
jejich tvůrci mají z pohledu ESG regulace stejné uveřejňovací povinnosti jako Společnost.  Společnost dále vychází z informací od MSCI, jak je uvedeno v relevantních oddílech 
tohoto dokumentu. MSCI využívá rozdílnou metodologii ke stanovení ESG ratingu a jednotlivých ESG metrik pro státní dluhopisy a ETF, které mají státní dluhopisy jako 
podkladové aktivum, a pro korporátní akcie a dluhopisy. Vzhledem k tomu, že každé portfolio, respektive ETF, má jiné zastoupení státních dluhopisů, tak hodnocení portfolií dle 
metrik (3) až (6) bylo připraveno pouze na té části portfolia, respektive ETF, která se zaměřuje na korporátní akcie a dluhopisy, neboť státní dluhopisy takové metriky nezveřejňují. 
 
Náležitá péče 
Společnost využívá ESG metodiku na základě MSCI, jejímž prostřednictvím jsou vybírána jednotlivá ETF do portfolií s ohledem na environmentální a sociální vlastnosti, které 
prosazují. Společnost si stanovila pravidla vnitřních kontrol náležité péče tak, že posuzuje splnění kritérií dle ESG metodiky u každého ETF a následně portfolia na pololetní bázi 
a v případě, že by konkrétní ETF po dobu 2 let nesplňovalo charakteristiky podle ESG metodiky, rozhodne Společnost o vyloučení tohoto ETF z portfolia a jeho nahrazení jiným 
ETF vyhovujícím ESG metodice. O uvedeném neplnění budou zákazníci informováni v rámci pravidelných zpráv. Lhůta 2 let počíná dnem vydáním zprávy o pololetním přezkumu, 
v níž je uvedeno první neplnění kritérií dle ESG metodiky. 
 
 
Politiky zapojení 
Společnost neuplatňuje politiku zapojení.  
 
Určená referenční hodnota 
Jako referenční hodnota pro zjištění toho, zda je portfolio v souladu s environmentálními a/nebo sociálními vlastnostmi, které prosazuje, je určen určen MSCI ESG Fund 
Ratings, jehož konkrétní prvky Společnost využila pro tvorbu své vlastní ESG metodiky. Veškeré informace o indexu MSCI jsou k dispozici zde: https://www.msci.com/our-
solutions/esg-investing/esg-fund-ratings-climate-search-tool.  
 
 
 
 
  

https://www.msci.com/our-solutions/esg-investing/esg-fund-ratings
https://www.msci.com/our-solutions/esg-investing/esg-fund-ratings-climate-search-tool
https://www.msci.com/our-solutions/esg-investing/esg-fund-ratings-climate-search-tool


  

24 
 

ESG Smělé 
 
Shrnutí 
Globální diverzifikované portfolio s vynikajícím stupněm udržitelnosti AAA (nejvyšší stupeň) dle mezinárodní firmy MSCI.  
 
Téměř 60 % investice tvoří ETF zaměřená na evropské a americké firmy, které vynikají v udržitelnosti měřené ESG ratingem. Malou složku zde tvoří akcie firem podnikajících na 
rozvíjejících se trzích s důrazem na udržitelnost.Většina dluhopisových ETF je zaměřena na korporátní dluhopisy firem vynikajících v udržitelnosti. Kurzová expozice je 43 % 
USD, 47 % EUR a 10% JPY. 
 
Jednotlivé ESG charakteristiky pro dané portfolio jsou uvedeny níže: 
 

MSCI ESG rating AA 

ESG Global rank (1) 83.9599 

ESG Peer rank (2) 80.3547 

Průměrná uhlíková stopa (3) 48.57065 

Procentuální zastoupení příjmů generovaných z fosilních paliv (4) 0.62% 

Zastoupení firem, které pokulhávají v ESG přístupu (5) 0.00% 

Nezávislost dozorčí rady (6) 67.24% 

Zastoupení žen (7) 30.24% 

(1) Percentilová pozice, která ukazuje srovnání, jak si dané ETF stojí v porovnání se všemi ostatními ETF celosvětově z pohledu ESG ratingu, dle MSCI. 
(2) Percentilová pozice, která ukazuje srovnání, jak si dané ETF stojí v porovnání se všemi ostatními ETF sledujícími stejná podkladová aktiva z pohledu ESG ratingu, dle MSCI. 
(3) Průměrná uhlíková stopa měřená jako objem emisí CO2 (v tunách) na jednotku tržeb (v milionech USD) dle MSCI, vztahuje se pouze na korporátní aktiva – akcie a korporátní dluhopisy. 
(4) Vážené procentuální zastoupení podílů firem v podkladových aktivech na příjmech ze zboží a služeb, mezi které patří těžba uhlí, nekonvenční i konvenční těžba ropy a plynu či výroba elektřiny z 
uhlí, ropných produktů či zemního plynu.Vážené procentuální zastoupení podílů firem v podkladových aktivech na příjmech ze zboží a služeb, mezi které patří těžba uhlí, nekonvenční i konvenční 
těžba ropy a plynu či výroba elektřiny z uhlí, ropných produktů či zemního plynu. 
(5) Hodnota ukazuje podíl firem v podkladových aktivech, které mají MSCI ESG rating na škále B až CCC (tvz. "laggards"), vztahuje se pouze na korporátní aktiva – akcie a korporátní dluhopisy. 
(6) Procentuální zastoupení firem v podkladových aktivech, které mají dle MSCI nezávislou dozorčí radu. 
(7) Procentuální zastoupení žen v řídících orgánech a dozorčí radě v podkladových aktivech dle MSCI (vztahuje se pouze na korporátní aktiva – akcie a korporátní dluhopisy). 
 
Zdroj: tabulka je interním zdrojem Fondee a jednotlivé informace v ní uvedené jsou získané z veřejných zdrojů, a to od tvůrců jednotlivých ETF nebo od MSCI  
Data: aktuální ke dni 30.6.2024 

 
Bez cíle udržitelných investic 
Portfolio je produktem dle článku 8 dle SFDR. Tento finanční produkt prosazuje environmentální nebo sociální vlastnosti, ale nesleduje cíl udržitelných investic. 
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Environmentální nebo sociální vlastnosti finančního produktu 
Dané portfolio je tvořeno ETF vybíranými podle kritérií, jež si Společnost stanovila na základě metodiky MSCI. Hlavním vyjádřením enviromentálních a/nebo sociálních vlastností 
je tedy ESG rating. Při výběru ETF do portfolia jsou také zohledňovány hlavní nepříznivé dopady na faktory udržitelnosti (dále jen v tomto dokumentu jako „PAI“) v omezeném 
rozsahu, které zohledňují environmentální vlastnosti jako průměrnou uhlíkovou stopu či zastoupení příjmů generovaných z fosilních paliv a postupy řádné správy a řízení jako 
jsou nezávislost řídícího orgánu a zastoupení žen v řídícím orgánu. Při výběru ETF je také přihlíženo k tomu, že jsou vyloučeni emitenti s významným zapojením do činností v 
sektoru kontroverzních zbraní a tabákového průmyslu, porušování globálního paktu OSN a porušování pokynů OECD pro globální podniky. V návaznosti na metodiku MSCI to 
znamená, že jsou vyloučena veškerá ETF mající nenulové hodnoty “social safegourds screens”.  
 
Společnost dále uplatňuje při výběru ETF typu ESG princip “nejlepší v kategorii” (best in class). Portfolio je sestaveno z co největšího možného spektra ETF vytvořeného 
systémem “best in class”, jelikož tento způsob nejlépe zohledňuje ESG problematiku.  
 
Pro zařazení daného ETF do portfolia jsou tak stanovena určitá minimální / maximální kritéria, pro něž je dále používán souhrnný pojem ESG metodika. 
 

Sledované ESG vlastnosti Posuzované ukazatele 

MSCI ESG rating A nebo vyšší 

ESG Global rank (1) 50 a vyšší 

ESG Peer rank (2) 50 a vyšší 

Průměrná uhlíková stopa (3) 
nejvýše v kategorii 

Moderate 

Procentuální zastoupení příjmů generovaných z fosilních 

paliv (4) 
nejvýše 5 % 

Zastoupení firem, které pokulhávají v ESG přístupu (5) nejvýše 2 % 

Nezávislost řídícího orgánu (6) nejméně 80 % 

Zastoupení žen (7) nejméně 30 % 

Významné zapojení do činností v sektoru kontroverzních 

zbraní (8) 
0.0% (0) 

Významné zapojení do činností v sektoru tabákového 

průmyslu (9) 
0.0% (0) 

Porušování globálního paktu OSN (10) 0.0% (0) 

Porušování pokynů OECD pro globální podniky (11) 0.0% (0) 
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Investiční strategie 
Investiční strategie daného portfolia je vybírat do portfolia ETF dle ESG metodiky a principu „nejlepší v kategorii“ (best in class) prosazující environmentální a sociální vlastnosti 
uvedené v části výše, a to tak, aby zastoupení dluhopisových ETF vůči akciovým bylo v poměru 27% : 71%.  
 
Při správě portfolia se Společnost řídí zásadami uvedenými v ESG metodice, v níž si Společnost stanovila závazné prvky své investiční strategie pomocí kritérií na základě 
metodiky MSCI.  
 
Podíl investic 
Portfolio se skládá z cenných papírů typu ETF a hotovosti, a to v konkrétním předem stanoveném poměru (“modelové portfolio”). Akciová ETF tvoří méně než čtvrtinu portfolia a 
obsahuje jen velké americké a evropské firmy, které vynikají v udržitelnosti dle ESG ratingu. Přes polovinu portfolia tvoří státní dluhopisová ETF zemí Evropy a USA, z nichž část 
má úrok vázán na výši inflace. Zbývající část portfolia je rozložena mezi dluhopisová ETF společností, které vynikají v udržitelnosti. Kurzová expozice je 9 % USD, 87 % EUR a 
4 % JPY. Společnost vybírá do portfolia ETF prosazující uvedené vlastnosti tak, aby zastoupení relevantních ETF (tj. všech ETF s výjimkou státních dluhopisů, které nesledují 
ESG metriky (3) a (4)) v součtu co do objemu celého portfolia bylo nejméně 80 %, tj. alespoň 80 % z celkového objemu portfolia tvoří ETF vyhovující ESG metodice. 
 
 

ISIN Zastoupení v portfoliu Odkaz na stránky MSCI 

IE00BH04GL39 0.0676 www.msci.com 

IE00BDZVH966 0.0448 www.msci.com 

LU1859444769 0.0487 www.msci.com 

IE00BHZPJ783 0.216 www.msci.com 

IE00BHZPJ908 0.3741 www.msci.com 

LU1215461325 0.0756 www.msci.com 

LU0952581584 0.0333 www.msci.com 

IE00BG36TC12 0.064 www.msci.com 

IE00BYVJRP78 0.0395 www.msci.com 

IE00BYX2JD69 0.0164 www.msci.com 

- - www.msci.com 

 
 
Monitorování environmentálních nebo sociálních vlastností 
Modelové portfolio bylo sestaveno tak, aby splňovalo kritéria na poměr rizikovosti a historické výnosnosti v souladu s cíli a zkušenostmi zákazníků cílového trhu a bylo jim 
dostupné na našem trhu. V průběhu realizace investiční strategie dané portfolio podporuje výše uvedené environmentální a/nebo sociální charakteristiky a postupy řádné správy 
a řízení v podobě stanovených minimálních / maximálních kritérií ve formě ESG metodiky. Společnost monitoruje plnění kritérií dle ESG metodiky u každého ETF a následně 
portfolia na pololetní bázi a v případě, že by konkrétní ETF po dobu 2 let nesplňovalo charakteristiky podle ESG metodiky, rozhodne Společnost o vyloučení tohoto ETF z portfolia 
a jeho nahrazení jiným ETF vyhovujícím ESG metodice. O uvedeném neplnění budou zákazníci informováni v rámci pravidelných zpráv. Lhůta 2 let počíná dnem vydáním zprávy 
o pololetním přezkumu, v níž je uvedeno první neplnění kritérií dle ESG metodiky. 
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Metodologie pro environmentální nebo sociální vlastnosti 
Společnost si stanovila závazné prvky své investiční strategie pomocí kritérií na základě metodiky MSCI, a to takto:  
 

Sledované ESG vlastnosti Posuzované ukazatele 

MSCI ESG rating A nebo vyšší 

ESG Global rank (1) 50 a vyšší 

ESG Peer rank (2) 50 a vyšší 

Průměrná uhlíková stopa (3) nejvýše v kategorii Moderate 

Procentuální zastoupení příjmů generovaných z fosilních paliv (4) nejvýše 5 % 

Zastoupení firem, které pokulhávají v ESG přístupu (5) nejvýše 2 % 

Nezávislost řídícího orgánu (6) nejméně 80 % 

Zastoupení žen (7) nejméně 30 % 

Významné zapojení do činností v sektoru kontroverzních zbraní (8) 0.0% (0) 

Významné zapojení do činností v sektoru tabákového průmyslu (9) 0.0% (0) 

Porušování globálního paktu OSN (10) 0.0% (0) 

Porušování pokynů OECD pro globální podniky (11) 0.0% (0) 
(1) Percentilová pozice, která ukazuje srovnání dle MSCI, jak si dané ETF stojí v porovnání se všemi ostatními ETF, které pokrývá MSCI, celosvětově z pohledu ESG ratingu. 

(2) Percentilová pozice, která ukazuje srovnání dle MSCI, jak si dané ETF stojí v porovnání se všemi ostatními ETF sledujícími stejná podkladová aktiva z pohledu ESG ratingu. 

(3) Průměrná uhlíková stopa udávaná v tunách měřená jako objem emisí CO2 v tunách na jednotku tržeb (v milionech USD) dle MSCI (vztahuje se pouze na korporátní aktiva – akcie a 

korporátní dluhopisy). 

(4) Vážené procentuální zastoupení podílů firem v podkladových aktivech na příjmech ze zboží a služeb, mezi které patří těžba uhlí, nekonvenční i konvenční těžba ropy a plynu či výroba 

elektřiny z uhlí, ropných produktů či zemního plynu. 

(5) Hodnota ukazuje procentuální zastoupení firem v podkladových aktivech, které mají MSCI ESG rating na škále B až CCC (tvz. "laggards") (vztahuje se pouze na korporátní aktiva – akcie a 

korporátní dluhopisy). 

(6) Vážené procentuální zastoupení firem v podkladových aktivech, které mají dle MSCI nezávislý řídící orgán. 

(7) Vážené procentuální zastoupení žen v řídících orgánech a dozorčí radě firem v podkladových aktivech dle MSCI (vztahuje se pouze na korporátní aktiva – akcie a korporátní dluhopisy). 

(8) Procento „%“ představuje součet váhových podílů a čísla v závorkách „(0)“ označují počet podílových fondů, které mají jakýkoliv přímý nebo nepřímý podíl na pozemních minách, kazetové 

munici, biologických či chemických zbraních, zbraních s ochuzeným uranem, oslepujících laserových zbraních, zápalných zbraních a/nebo nedetekovatelných střepinách. 

(9) Procento „%“ představuje součet váhových podílů a čísla v závorkách „(0)“ označují počet podílových fondů, které zahrnují producenty tabáku s podílem => 5 % příjmů z výroby tabáku, 

stejně jako distributory, dodavatele a maloobchodníky tabáku, pokud kombinované příjmy z těchto aktivit činí => 15 % z celkových příjmů. 

(10) Procento „%“ představuje součet váhových podílů a čísla v závorkách „(0)“ označují počet podílových fondů, které porušují principy Globálního paktu OSN (UN Global Compact, UNGC) v 

souladu s metodikou MSCI ESG Research. 

(11)  Procento „%“ představuje součet váhových podílů a čísla v závorkách „(0)“ označují počet podílových fondů, které čelí velmi závažným probíhajícím kontroverzím spojeným s přímým 

zapojením společnosti. Kontroverze se mohou týkat životního prostředí, zákazníků, lidských práv, pracovních práv nebo řízení společnosti, a to v souladu s metodikou MSCI ESG 

Controversies. 

 

Uvedenou investiční strategii Společnost nazývá „ESG metodikou“. Dalším závazným prvkem ESG metodiky je, že Společnost vybírá do portfolia ETF prosazující uvedené 
vlastnosti tak, aby jejich zastoupení v součtu co do objemu celého portfolia bylo nejméně 80 %, tj. alespoň 80 % z celkového objemu portfolia tvoří ETF vyhovující ESG 
metodice.  
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Zdroje údajů a jejich zpracování 
Společnost získává data rozhodující pro zařazení jednotlivých ETF typu ESG do portfolia z ověřených externích zdrojů. Data, na jejichž základě rozhoduje Společnost o zařazení 
ETF do ESG klasifikace dle SFDR, jsou získávána z internetových stránek jednotlivých emitentů daných ETF. Data o udržitelnosti, z nichž Společnost vytvořila vlastní ESG 
metodiku, pak vychází z hodnocení jednotlivých ETF prostřednictvím MSCI ESG Fund Ratings, což je nástroj MSCI, který hodnotí ESG výkonnost fondů na základě vybraných 
ESG charakteristik jejich aktiv. Tato data považuje Společnost za ověřená s ohledem na jejich zdroj. Uvedená data následně kombinujeme i s našimi vlastními analýzami a 
odbornými poznatky. Konkrétní odkazy na hodnocení ESG výkonnosti jednotlivých ETF jsou uvedeny v tabulce v oddílu “Podíl investic”. Získaná data Společnost monitoruje, na 
půlroční bázi hodnotí oproti své ESG metodice a archivuje. Za kvalitu údajů odpovídá vedoucí oddělení administrativa a reporting, která sleduje údaje a následně je vyhodnocuje, 
spolupracuje s poskytovateli dat a pravidelně reportuje vedení Společnosti o kvalitě dat a přijatých opatření. Pro sběr dat využíváme moderní nástroje zajišťující automatizaci 
procesů, možnost rychlého přístupu k aktuálním informacím a ochranu před nekompletními daty. Minimální část dat, které není možné získat z ověřených externích zdrojů je 
získávána na základě expertních odhadů.  
 
Omezení metodologií a údajů 
Společnost vychází z informací, které poskytli sami tvůrci jednotlivých ETF na svých webových stránkách, neboť jednotlivá portfolia jsou složena z již existujících ETF, přičemž 
jejich tvůrci mají z pohledu ESG regulace stejné uveřejňovací povinnosti jako Společnost.  Společnost dále vychází z informací od MSCI, jak je uvedeno v relevantních oddílech 
tohoto dokumentu. MSCI využívá rozdílnou metodologii ke stanovení ESG ratingu a jednotlivých ESG metrik pro státní dluhopisy a ETF, které mají státní dluhopisy jako 
podkladové aktivum, a pro korporátní akcie a dluhopisy. Vzhledem k tomu, že každé portfolio, respektive ETF, má jiné zastoupení státních dluhopisů, tak hodnocení portfolií dle 
metrik (5) a (6) bylo připraveno pouze na té části portfolia, respektive ETF, která se zaměřuje na korporátní akcie a dluhopisy, neboť státní dluhopisy takové metriky nezveřejňují. 
 
 
Náležitá péče 
Společnost využívá ESG metodiku na základě MSCI, jejímž prostřednictvím jsou vybírána jednotlivá ETF do portfolií s ohledem na environmentální a sociální vlastnosti, které 
prosazují. Společnost si stanovila pravidla vnitřních kontrol náležité péče tak, že posuzuje splnění kritérií dle ESG metodiky u každého ETF a následně portfolia na pololetní bázi 
a v případě, že by konkrétní ETF po dobu 2 let nesplňovalo charakteristiky podle ESG metodiky, rozhodne Společnost o vyloučení tohoto ETF z portfolia a jeho nahrazení jiným 
ETF vyhovujícím ESG metodice. O uvedeném neplnění budou zákazníci informováni v rámci pravidelných zpráv. Lhůta 2 let počíná dnem vydáním zprávy o pololetním přezkumu, 
v níž je uvedeno první neplnění kritérií dle ESG metodiky. 
 
Politiky zapojení 
Společnost neuplatňuje politiku zapojení.  
 
Určená referenční hodnota 
Jako referenční hodnota pro zjištění toho, zda je portfolio v souladu s environmentálními a/nebo sociálními vlastnostmi, které prosazuje, je určen určen MSCI ESG Fund 
Ratings, jehož konkrétní prvky Společnost využila pro tvorbu své vlastní ESG metodiky. Veškeré informace o indexu MSCI jsou k dispozici zde: https://www.msci.com/our-
solutions/esg-investing/esg-fund-ratings-climate-search-tool.  
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ESG Nebojácné 
 
Shrnutí 
Globální diverzifikované portfolio s vynikajícím stupněm udržitelnosti AAA (nejvyšší stupeň) dle mezinárodní firmy MSCI.  
 
Téměř 70 % investice tvoří ETF zaměřená na evropské a americké firmy, které vynikají v udržitelnosti měřené ESG ratingem. Menší dluhopisová složka portfolia obsahuje 
především ETF obsahující korporátní dluhopisy firem vynikajících v udržitelnosti. Kurzová expozice je 54 % USD, 37 % EUR a 9% JPY. 
 
Jednotlivé ESG charakteristiky pro dané portfolio jsou uvedeny níže: 
 

MSCI ESG rating AA 

ESG Global rank (1) 89.951 

ESG Peer rank (2) 84.5825 

Průměrná uhlíková stopa (3) 55.0942 

Procentuální zastoupení příjmů generovaných z fosilních paliv (4) 0.65% 

Zastoupení firem, které pokulhávají v ESG přístupu (5) 0.00% 

Nezávislost dozorčí rady (6) 74.96% 

Zastoupení žen (7) 33.45% 

(1) Percentilová pozice, která ukazuje srovnání, jak si dané ETF stojí v porovnání se všemi ostatními ETF celosvětově z pohledu ESG ratingu, dle MSCI. 

(2) Percentilová pozice, která ukazuje srovnání, jak si dané ETF stojí v porovnání se všemi ostatními ETF sledujícími stejná podkladová aktiva z pohledu ESG ratingu, dle MSCI. 
(3) Průměrná uhlíková stopa měřená jako objem emisí CO2 (v tunách) na jednotku tržeb (v milionech USD) dle MSCI, vztahuje se pouze na korporátní aktiva – akcie a korporátní dluhopisy. 
(4) Vážené procentuální zastoupení podílů firem v podkladových aktivech na příjmech ze zboží a služeb, mezi které patří těžba uhlí, nekonvenční i konvenční těžba ropy a plynu či výroba elektřiny z 
uhlí, ropných produktů či zemního plynu.Vážené procentuální zastoupení podílů firem v podkladových aktivech na příjmech ze zboží a služeb, mezi které patří těžba uhlí, nekonvenční i konvenční 
těžba ropy a plynu či výroba elektřiny z uhlí, ropných produktů či zemního plynu. 
(5) Hodnota ukazuje podíl firem v podkladových aktivech, které mají MSCI ESG rating na škále B až CCC (tvz. "laggards"), vztahuje se pouze na korporátní aktiva – akcie a korporátní dluhopisy. 
(6) Procentuální zastoupení firem v podkladových aktivech, které mají dle MSCI nezávislou dozorčí radu. 
(7) Procentuální zastoupení žen v řídících orgánech a dozorčí radě v podkladových aktivech dle MSCI (vztahuje se pouze na korporátní aktiva – akcie a korporátní dluhopisy). 
 
Zdroj: tabulka je interním zdrojem Fondee a jednotlivé informace v ní uvedené jsou získané z veřejných zdrojů, a to od tvůrců jednotlivých ETF nebo od MSCI  
Data: aktuální ke dni 30.6.2024 

 
Bez cíle udržitelných investic 
Portfolio je produktem dle článku 8 dle SFDR. Tento finanční produkt prosazuje environmentální nebo sociální vlastnosti, ale nesleduje cíl udržitelných investic. 
 



  

30 
 

 
 
Environmentální nebo sociální vlastnosti finančního produktu 
Dané portfolio je tvořeno ETF vybíranými podle kritérií, jež si Společnost stanovila na základě metodiky MSCI. Hlavním vyjádřením enviromentálních a/nebo sociálních vlastností 
je tedy ESG rating. Při výběru ETF do portfolia jsou také zohledňovány hlavní nepříznivé dopady na faktory udržitelnosti (dále jen v tomto dokumentu jako „PAI“) v omezeném 
rozsahu, které zohledňují environmentální vlastnosti jako průměrnou uhlíkovou stopu či zastoupení příjmů generovaných z fosilních paliv a postupy řádné správy a řízení jako 
jsou nezávislost řídícího orgánu a zastoupení žen v řídícím orgánu. Při výběru ETF je také přihlíženo k tomu, že jsou vyloučeni emitenti s významným zapojením do činností v 
sektoru kontroverzních zbraní a tabákového průmyslu, porušování globálního paktu OSN a porušování pokynů OECD pro globální podniky. V návaznosti na metodiku MSCI to 
znamená, že jsou vyloučena veškerá ETF mající nenulové hodnoty “social safegourds screens”.  
 
Společnost dále uplatňuje při výběru ETF typu ESG princip “nejlepší v kategorii” (best in class). Portfolio je sestaveno z co největšího možného spektra ETF vytvořeného 
systémem “best in class”, jelikož tento způsob nejlépe zohledňuje ESG problematiku.  
 
Pro zařazení daného ETF do portfolia jsou tak stanovena určitá minimální / maximální kritéria, pro něž je dále používán souhrnný pojem ESG metodika. 
 

Sledované ESG vlastnosti Posuzované ukazatele 

MSCI ESG rating A nebo vyšší 

ESG Global rank (1) 50 a vyšší 

ESG Peer rank (2) 50 a vyšší 

Průměrná uhlíková stopa (3) 
nejvýše v kategorii 

Moderate 

Procentuální zastoupení příjmů generovaných z fosilních 

paliv (4) 
nejvýše 5 % 

Zastoupení firem, které pokulhávají v ESG přístupu (5) nejvýše 2 % 

Nezávislost řídícího orgánu (6) nejméně 80 % 

Zastoupení žen (7) nejméně 30 % 

Významné zapojení do činností v sektoru kontroverzních 

zbraní (8) 
0.0% (0) 

Významné zapojení do činností v sektoru tabákového 

průmyslu (9) 
0.0% (0) 

Porušování globálního paktu OSN (10) 0.0% (0) 

Porušování pokynů OECD pro globální podniky (11) 0.0% (0) 
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Investiční strategie 
Investiční strategie daného portfolia je vybírat do portfolia ETF dle ESG metodiky a principu „nejlepší v kategorii“ (best in class) prosazující environmentální a sociální vlastnosti 
uvedené v části výše, a to tak, aby zastoupení dluhopisových ETF vůči akciovým bylo v poměru 14 % : 84 %.  
 
Při správě portfolia se Společnost řídí zásadami uvedenými v ESG metodice, v níž si Společnost stanovila závazné prvky své investiční strategie pomocí kritérií na základě 
metodiky MSCI.  
 
Podíl investic 
Portfolio se skládá z cenných papírů typu ETF a hotovosti, a to v konkrétním předem stanoveném poměru (“modelové portfolio”). Akciová ETF tvoří méně než čtvrtinu portfolia a 
obsahuje jen velké americké a evropské firmy, které vynikají v udržitelnosti dle ESG ratingu. Přes polovinu portfolia tvoří státní dluhopisová ETF zemí Evropy a USA, z nichž část 
má úrok vázán na výši inflace. Zbývající část portfolia je rozložena mezi dluhopisová ETF společností, které vynikají v udržitelnosti. Kurzová expozice je 9 % USD, 87 % EUR a 
4 % JPY. Společnost vybírá do portfolia ETF prosazující uvedené vlastnosti tak, aby jejich zastoupení v součtu co do objemu celého portfolia bylo nejméně 80 %, tj. alespoň 80 
% z celkového objemu portfolia tvoří ETF vyhovující ESG metodice. 
 

ISIN Zastoupení v portfoliu Odkaz na stránky MSCI 

IE00BH04GL39 0.013 www.msci.com 

IE00BDZVH966 0.0224 www.msci.com 

IE00BHZPJ783 0.216 www.msci.com 

IE00BHZPJ908 0.4728 www.msci.com 

LU1215461325 0.0605 www.msci.com 

LU0952581584 0.0086 www.msci.com 

IE00BG36TC12 0.0844 www.msci.com 

IE00BYVJRP78 0.0504 www.msci.com 

IE00BYX2JD69 0.0164 www.msci.com 

LU1859444769 0.0355 www.msci.com 

- - www.msci.com 

 
 
Monitorování environmentálních nebo sociálních vlastností 
Modelové portfolio bylo sestaveno tak, aby splňovalo kritéria na poměr rizikovosti a historické výnosnosti v souladu s cíli a zkušenostmi zákazníků cílového trhu a bylo jim 
dostupné na našem trhu. V průběhu realizace investiční strategie dané portfolio podporuje výše uvedené environmentální a/nebo sociální charakteristiky a postupy řádné správy 
a řízení v podobě stanovených minimálních / maximálních kritérií ve formě ESG metodiky. Společnost monitoruje plnění kritérií dle ESG metodiky u každého ETF a následně 
portfolia na pololetní bázi a v případě, že by konkrétní ETF po dobu 2 let nesplňovalo charakteristiky podle ESG metodiky, rozhodne Společnost o vyloučení tohoto ETF z portfolia 
a jeho nahrazení jiným ETF vyhovujícím ESG metodice. O uvedeném neplnění budou zákazníci informováni v rámci pravidelných zpráv. Lhůta 2 let počíná dnem vydáním zprávy 
o pololetním přezkumu, v níž je uvedeno první neplnění kritérií dle ESG metodiky. 
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Metodologie pro environmentální nebo sociální vlastnosti 
Společnost si stanovila závazné prvky své investiční strategie pomocí kritérií na základě metodiky MSCI, a to takto:  
 

Sledované ESG vlastnosti Posuzované ukazatele 

MSCI ESG rating A nebo vyšší 

ESG Global rank (1) 50 a vyšší 

ESG Peer rank (2) 50 a vyšší 

Průměrná uhlíková stopa (3) nejvýše v kategorii Moderate 

Procentuální zastoupení příjmů generovaných z fosilních paliv (4) nejvýše 5 % 

Zastoupení firem, které pokulhávají v ESG přístupu (5) nejvýše 2 % 

Nezávislost řídícího orgánu (6) nejméně 80 % 

Zastoupení žen (7) nejméně 30 % 

Významné zapojení do činností v sektoru kontroverzních zbraní (8) 0.0% (0) 

Významné zapojení do činností v sektoru tabákového průmyslu (9) 0.0% (0) 

Porušování globálního paktu OSN (10) 0.0% (0) 

Porušování pokynů OECD pro globální podniky (11) 0.0% (0) 
(1) Percentilová pozice, která ukazuje srovnání dle MSCI, jak si dané ETF stojí v porovnání se všemi ostatními ETF, které pokrývá MSCI, celosvětově z pohledu ESG ratingu. 

(2) Percentilová pozice, která ukazuje srovnání dle MSCI, jak si dané ETF stojí v porovnání se všemi ostatními ETF sledujícími stejná podkladová aktiva z pohledu ESG ratingu. 

(3) Průměrná uhlíková stopa udávaná v tunách měřená jako objem emisí CO2 v tunách na jednotku tržeb (v milionech USD) dle MSCI (vztahuje se pouze na korporátní aktiva – akcie a 

korporátní dluhopisy). 

(4) Vážené procentuální zastoupení podílů firem v podkladových aktivech na příjmech ze zboží a služeb, mezi které patří těžba uhlí, nekonvenční i konvenční těžba ropy a plynu či výroba 

elektřiny z uhlí, ropných produktů či zemního plynu. 

(5) Hodnota ukazuje procentuální zastoupení firem v podkladových aktivech, které mají MSCI ESG rating na škále B až CCC (tvz. "laggards") (vztahuje se pouze na korporátní aktiva – akcie a 

korporátní dluhopisy). 

(6) Vážené procentuální zastoupení firem v podkladových aktivech, které mají dle MSCI nezávislý řídící orgán. 

(7) Vážené procentuální zastoupení žen v řídících orgánech a dozorčí radě firem v podkladových aktivech dle MSCI (vztahuje se pouze na korporátní aktiva – akcie a korporátní dluhopisy). 

(8) Procento „%“ představuje součet váhových podílů a čísla v závorkách „(0)“ označují počet podílových fondů, které mají jakýkoliv přímý nebo nepřímý podíl na pozemních minách, kazetové 

munici, biologických či chemických zbraních, zbraních s ochuzeným uranem, oslepujících laserových zbraních, zápalných zbraních a/nebo nedetekovatelných střepinách. 

(9) Procento „%“ představuje součet váhových podílů a čísla v závorkách „(0)“ označují počet podílových fondů, které zahrnují producenty tabáku s podílem => 5 % příjmů z výroby tabáku, 

stejně jako distributory, dodavatele a maloobchodníky tabáku, pokud kombinované příjmy z těchto aktivit činí => 15 % z celkových příjmů. 

(10) Procento „%“ představuje součet váhových podílů a čísla v závorkách „(0)“ označují počet podílových fondů, které porušují principy Globálního paktu OSN (UN Global Compact, UNGC) v 

souladu s metodikou MSCI ESG Research. 

(11)  Procento „%“ představuje součet váhových podílů a čísla v závorkách „(0)“ označují počet podílových fondů, které čelí velmi závažným probíhajícím kontroverzím spojeným s přímým 

zapojením společnosti. Kontroverze se mohou týkat životního prostředí, zákazníků, lidských práv, pracovních práv nebo řízení společnosti, a to v souladu s metodikou MSCI ESG 

Controversies. 

 

Uvedenou investiční strategii Společnost nazývá „ESG metodikou“. Dalším závazným prvkem ESG metodiky je, že Společnost vybírá do portfolia ETF prosazující uvedené 
vlastnosti tak, aby jejich zastoupení v součtu co do objemu celého portfolia bylo nejméně 80 %, tj. alespoň 80 % z celkového objemu portfolia tvoří ETF vyhovující ESG 
metodice.  
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Zdroje údajů a jejich zpracování 
Společnost získává data rozhodující pro zařazení jednotlivých ETF typu ESG do portfolia z ověřených externích zdrojů. Data, na jejichž základě rozhoduje Společnost o zařazení 
ETF do ESG klasifikace dle SFDR, jsou získávána z internetových stránek jednotlivých emitentů daných ETF. Data o udržitelnosti, z nichž Společnost vytvořila vlastní ESG 
metodiku, pak vychází z hodnocení jednotlivých ETF prostřednictvím MSCI ESG Fund Ratings, což je nástroj MSCI, který hodnotí ESG výkonnost fondů na základě vybraných 
ESG charakteristik jejich aktiv. Tato data považuje Společnost za ověřená s ohledem na jejich zdroj. Uvedená data následně kombinujeme i s našimi vlastními analýzami a 
odbornými poznatky. Konkrétní odkazy na hodnocení ESG výkonnosti jednotlivých ETF jsou uvedeny v tabulce v oddílu “Podíl investic”. Získaná data Společnost monitoruje, na 
půlroční bázi hodnotí oproti své ESG metodice a archivuje. Za kvalitu údajů odpovídá vedoucí oddělení administrativa a reporting, která sleduje údaje a následně je vyhodnocuje, 
spolupracuje s poskytovateli dat a pravidelně reportuje vedení Společnosti o kvalitě dat a přijatých opatření. Pro sběr dat využíváme moderní nástroje zajišťující automatizaci 
procesů, možnost rychlého přístupu k aktuálním informacím a ochranu před nekompletními daty. Minimální část dat, které není možné získat z ověřených externích zdrojů je 
získávána na základě expertních odhadů.  
 
Omezení metodologií a údajů 
Společnost vychází z informací, které poskytli sami tvůrci jednotlivých ETF na svých webových stránkách, neboť jednotlivá portfolia jsou složena z již existujících ETF, přičemž 
jejich tvůrci mají z pohledu ESG regulace stejné uveřejňovací povinnosti jako Společnost.  Společnost dále vychází z informací od MSCI, jak je uvedeno v relevantních oddílech 
tohoto dokumentu. MSCI využívá rozdílnou metodologii ke stanovení ESG ratingu a jednotlivých ESG metrik pro státní dluhopisy a ETF, které mají státní dluhopisy jako 
podkladové aktivum, a pro korporátní akcie a dluhopisy. Vzhledem k tomu, že každé portfolio, respektive ETF, má jiné zastoupení státních dluhopisů, tak hodnocení portfolií dle 
metrik (3) až (6) bylo připraveno pouze na té části portfolia, respektive ETF, která se zaměřuje na korporátní akcie a dluhopisy, neboť státní dluhopisy takové metriky nezveřejňují. 
 
Náležitá péče 
Společnost využívá ESG metodiku na základě MSCI, jejímž prostřednictvím jsou vybírána jednotlivá ETF do portfolií s ohledem na environmentální a sociální vlastnosti, které 
prosazují. Společnost si stanovila pravidla vnitřních kontrol náležité péče tak, že posuzuje splnění kritérií dle ESG metodiky u každého ETF a následně portfolia na pololetní bázi 
a v případě, že by konkrétní ETF po dobu 2 let nesplňovalo charakteristiky podle ESG metodiky, rozhodne Společnost o vyloučení tohoto ETF z portfolia a jeho nahrazení jiným 
ETF vyhovujícím ESG metodice. O uvedeném neplnění budou zákazníci informováni v rámci pravidelných zpráv. Lhůta 2 let počíná dnem vydáním zprávy o pololetním přezkumu, 
v níž je uvedeno první neplnění kritérií dle ESG metodiky. 
 
Politiky zapojení 
Společnost neuplatňuje politiku zapojení.  
 
Určená referenční hodnota 
Jako referenční hodnota pro zjištění toho, zda je portfolio v souladu s environmentálními a/nebo sociálními vlastnostmi, které prosazuje, je určen určen MSCI ESG Fund 
Ratings, jehož konkrétní prvky Společnost využila pro tvorbu své vlastní ESG metodiky. Veškeré informace o indexu MSCI jsou k dispozici zde: https://www.msci.com/our-
solutions/esg-investing/esg-fund-ratings-climate-search-tool.  
 
 
 
 
 
 
 
 

https://www.msci.com/our-solutions/esg-investing/esg-fund-ratings
https://www.msci.com/our-solutions/esg-investing/esg-fund-ratings-climate-search-tool
https://www.msci.com/our-solutions/esg-investing/esg-fund-ratings-climate-search-tool
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ESG Odvážné 
 
Shrnutí 
Globální diverzifikované portfolio s vynikajícím stupněm udržitelnosti AAA (nejvyšší stupeň) dle mezinárodní firmy MSCI.  
 
Téměř 75 % investice tvoří ETF zaměřená na evropské a americké firmy a téměř 20 % jsou ETF zaměřená na firmy v Japonsku a rozvíjejících se zemích. Všechny tyto firmy 
vynikají v udržitelnosti měřené ESG ratingem. Doplňková dluhopisová složka portfolia obsahuje ETF obsahující korporátní dluhopisy firem vynikajících v udržitelnosti. Kurzová 
expozice je 62 % USD, 28 % EUR a 10% JPY. 
 
Jednotlivé ESG charakteristiky pro dané portfolio jsou uvedeny níže: 
 

MSCI ESG rating AA 

ESG Global rank (1) 94.2346 

ESG Peer rank (2) 86.8093 

Průměrná uhlíková stopa (3) 58.73692 

Procentuální zastoupení příjmů generovaných z fosilních paliv (4) 0.71% 

Zastoupení firem, které pokulhávají v ESG přístupu (5) 0.00% 

Nezávislost dozorčí rady (6) 78.02% 

Zastoupení žen (7) 34.69% 

(1) Percentilová pozice, která ukazuje srovnání, jak si dané ETF stojí v porovnání se všemi ostatními ETF celosvětově z pohledu ESG ratingu, dle MSCI. 
(2) Percentilová pozice, která ukazuje srovnání, jak si dané ETF stojí v porovnání se všemi ostatními ETF sledujícími stejná podkladová aktiva z pohledu ESG ratingu, dle MSCI. 
(3) Průměrná uhlíková stopa měřená jako objem emisí CO2 (v tunách) na jednotku tržeb (v milionech USD) dle MSCI, vztahuje se pouze na korporátní aktiva – akcie a korporátní dluhopisy. 
(4) Vážené procentuální zastoupení podílů firem v podkladových aktivech na příjmech ze zboží a služeb, mezi které patří těžba uhlí, nekonvenční i konvenční těžba ropy a plynu či výroba elektřiny z 
uhlí, ropných produktů či zemního plynu.Vážené procentuální zastoupení podílů firem v podkladových aktivech na příjmech ze zboží a služeb, mezi které patří těžba uhlí, nekonvenční i konvenční 
těžba ropy a plynu či výroba elektřiny z uhlí, ropných produktů či zemního plynu. 
(5) Hodnota ukazuje podíl firem v podkladových aktivech, které mají MSCI ESG rating na škále B až CCC (tvz. "laggards"), vztahuje se pouze na korporátní aktiva – akcie a korporátní dluhopisy. 
(6) Procentuální zastoupení firem v podkladových aktivech, které mají dle MSCI nezávislou dozorčí radu. 
(7) Procentuální zastoupení žen v řídících orgánech a dozorčí radě v podkladových aktivech dle MSCI (vztahuje se pouze na korporátní aktiva – akcie a korporátní dluhopisy). 
 
 
Zdroj: tabulka je interním zdrojem Fondee a jednotlivé informace v ní uvedené jsou získané z veřejných zdrojů, a to od tvůrců jednotlivých ETF nebo od MSCI  
Data: aktuální ke dni 30.6.2024 
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Bez cíle udržitelných investic 
Portfolio je produktem dle článku 8 dle SFDR. Tento finanční produkt prosazuje environmentální nebo sociální vlastnosti, ale nesleduje cíl udržitelných investic. 
 
Environmentální nebo sociální vlastnosti finančního produktu 
Dané portfolio je tvořeno ETF vybíranými podle kritérií, jež si Společnost stanovila na základě metodiky MSCI. Hlavním vyjádřením enviromentálních a/nebo sociálních vlastností 
je tedy ESG rating. Při výběru ETF do portfolia jsou také zohledňovány hlavní nepříznivé dopady na faktory udržitelnosti (dále jen v tomto dokumentu jako „PAI“) v omezeném 
rozsahu, které zohledňují environmentální vlastnosti jako průměrnou uhlíkovou stopu či zastoupení příjmů generovaných z fosilních paliv a postupy řádné správy a řízení jako 
jsou nezávislost řídícího orgánu a zastoupení žen v řídícím orgánu. Při výběru ETF je také přihlíženo k tomu, že jsou vyloučeni emitenti s významným zapojením do činností v 
sektoru kontroverzních zbraní a tabákového průmyslu, porušování globálního paktu OSN a porušování pokynů OECD pro globální podniky. V návaznosti na metodiku MSCI to 
znamená, že jsou vyloučena veškerá ETF mající nenulové hodnoty “social safegourds screens”.  
 
Společnost dále uplatňuje při výběru ETF typu ESG princip “nejlepší v kategorii” (best in class). Portfolio je sestaveno z co největšího možného spektra ETF vytvořeného 
systémem “best in class”, jelikož tento způsob nejlépe zohledňuje ESG problematiku.  
 
Pro zařazení daného ETF do portfolia jsou tak stanovena určitá minimální / maximální kritéria, pro něž je dále používán souhrnný pojem ESG metodika. 
 

Sledované ESG vlastnosti Posuzované ukazatele 

MSCI ESG rating A nebo vyšší 

ESG Global rank (1) 50 a vyšší 

ESG Peer rank (2) 50 a vyšší 

Průměrná uhlíková stopa (3) 
nejvýše v kategorii 

Moderate 

Procentuální zastoupení příjmů generovaných z fosilních 

paliv (4) 
nejvýše 5 % 

Zastoupení firem, které pokulhávají v ESG přístupu (5) nejvýše 2 % 

Nezávislost řídícího orgánu (6) nejméně 80 % 

Zastoupení žen (7) nejméně 30 % 

Významné zapojení do činností v sektoru kontroverzních 

zbraní (8) 
0.0% (0) 

Významné zapojení do činností v sektoru tabákového 

průmyslu (9) 
0.0% (0) 

Porušování globálního paktu OSN (10) 0.0% (0) 

Porušování pokynů OECD pro globální podniky (11) 0.0% (0) 
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Investiční strategie 
Investiční strategie daného portfolia je vybírat do portfolia ETF dle ESG metodiky a principu „nejlepší v kategorii“ (best in class) prosazující environmentální a sociální vlastnosti 
uvedené v části výše, a to tak, aby zastoupení dluhopisových ETF vůči akciovým bylo v poměru 3 % : 95 %.  
 
Při správě portfolia se Společnost řídí zásadami uvedenými v ESG metodice, v níž si Společnost stanovila závazné prvky své investiční strategie pomocí kritérií na základě 
metodiky MSCI.  
 
Podíl investic 
Portfolio se skládá z cenných papírů typu ETF a hotovosti, a to v konkrétním předem stanoveném poměru (“modelové portfolio”). Akciová ETF tvoří méně než čtvrtinu portfolia a 
obsahuje jen velké americké a evropské firmy, které vynikají v udržitelnosti dle ESG ratingu. Přes polovinu portfolia tvoří státní dluhopisová ETF zemí Evropy a USA, z nichž část 
má úrok vázán na výši inflace. Zbývající část portfolia je rozložena mezi dluhopisová ETF společností, které vynikají v udržitelnosti. Kurzová expozice je 9 % USD, 87 % EUR a 
4 % JPY. Společnost vybírá do portfolia ETF prosazující uvedené vlastnosti tak, aby jejich zastoupení v součtu co do objemu celého portfolia bylo nejméně 80 %, tj. alespoň 80 
% z celkového objemu portfolia tvoří ETF vyhovující ESG metodice. 
 
 

ISIN Zastoupení v portfoliu Odkaz na stránky MSCI 

LU1859444769 0.015 www.msci.com 

IE00BHZPJ783 0.228 www.msci.com 

IE00BHZPJ908 0.532 www.msci.com 

LU1215461325 0.015 www.msci.com 

IE00BG36TC12 0.0977 www.msci.com 

IE00BYVJRP78 0.0633 www.msci.com 

IE00BYX2JD69 0.029 www.msci.com 

- - www.msci.com 

 
Monitorování environmentálních nebo sociálních vlastností 
Modelové portfolio bylo sestaveno tak, aby splňovalo kritéria na poměr rizikovosti a historické výnosnosti v souladu s cíli a zkušenostmi zákazníků cílového trhu a bylo jim 
dostupné na našem trhu. V průběhu realizace investiční strategie dané portfolio podporuje výše uvedené environmentální a/nebo sociální charakteristiky a postupy řádné správy 
a řízení v podobě stanovených minimálních / maximálních kritérií ve formě ESG metodiky. Společnost monitoruje plnění kritérií dle ESG metodiky u každého ETF a následně 
portfolia na pololetní bázi a v případě, že by konkrétní ETF po dobu 2 let nesplňovalo charakteristiky podle ESG metodiky, rozhodne Společnost o vyloučení tohoto ETF z portfolia 
a jeho nahrazení jiným ETF vyhovujícím ESG metodice. O uvedeném neplnění budou zákazníci informováni v rámci pravidelných zpráv. Lhůta 2 let počíná dnem vydáním zprávy 
o pololetním přezkumu, v níž je uvedeno první neplnění kritérií dle ESG metodiky. 
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Metodologie pro environmentální nebo sociální vlastnosti 
Společnost si stanovila závazné prvky své investiční strategie pomocí kritérií na základě metodiky MSCI, a to takto:  
 

Sledované ESG vlastnosti Posuzované ukazatele 

MSCI ESG rating A nebo vyšší 

ESG Global rank (1) 50 a vyšší 

ESG Peer rank (2) 50 a vyšší 

Průměrná uhlíková stopa (3) nejvýše v kategorii Moderate 

Procentuální zastoupení příjmů generovaných z fosilních paliv (4) nejvýše 5 % 

Zastoupení firem, které pokulhávají v ESG přístupu (5) nejvýše 2 % 

Nezávislost řídícího orgánu (6) nejméně 80 % 

Zastoupení žen (7) nejméně 30 % 

Významné zapojení do činností v sektoru kontroverzních zbraní (8) 0.0% (0) 

Významné zapojení do činností v sektoru tabákového průmyslu (9) 0.0% (0) 

Porušování globálního paktu OSN (10) 0.0% (0) 

Porušování pokynů OECD pro globální podniky (11) 0.0% (0) 
(1) Percentilová pozice, která ukazuje srovnání dle MSCI, jak si dané ETF stojí v porovnání se všemi ostatními ETF, které pokrývá MSCI, celosvětově z pohledu ESG ratingu. 

(2) Percentilová pozice, která ukazuje srovnání dle MSCI, jak si dané ETF stojí v porovnání se všemi ostatními ETF sledujícími stejná podkladová aktiva z pohledu ESG ratingu. 

(3) Průměrná uhlíková stopa udávaná v tunách měřená jako objem emisí CO2 v tunách na jednotku tržeb (v milionech USD) dle MSCI (vztahuje se pouze na korporátní aktiva – akcie a 

korporátní dluhopisy). 

(4) Vážené procentuální zastoupení podílů firem v podkladových aktivech na příjmech ze zboží a služeb, mezi které patří těžba uhlí, nekonvenční i konvenční těžba ropy a plynu či výroba 

elektřiny z uhlí, ropných produktů či zemního plynu. 

(5) Hodnota ukazuje procentuální zastoupení firem v podkladových aktivech, které mají MSCI ESG rating na škále B až CCC (tvz. "laggards") (vztahuje se pouze na korporátní aktiva – akcie a 

korporátní dluhopisy). 

(6) Vážené procentuální zastoupení firem v podkladových aktivech, které mají dle MSCI nezávislý řídící orgán. 

(7) Vážené procentuální zastoupení žen v řídících orgánech a dozorčí radě firem v podkladových aktivech dle MSCI (vztahuje se pouze na korporátní aktiva – akcie a korporátní dluhopisy). 

(8) Procento „%“ představuje součet váhových podílů a čísla v závorkách „(0)“ označují počet podílových fondů, které mají jakýkoliv přímý nebo nepřímý podíl na pozemních minách, kazetové 

munici, biologických či chemických zbraních, zbraních s ochuzeným uranem, oslepujících laserových zbraních, zápalných zbraních a/nebo nedetekovatelných střepinách. 

(9) Procento „%“ představuje součet váhových podílů a čísla v závorkách „(0)“ označují počet podílových fondů, které zahrnují producenty tabáku s podílem => 5 % příjmů z výroby tabáku, 

stejně jako distributory, dodavatele a maloobchodníky tabáku, pokud kombinované příjmy z těchto aktivit činí => 15 % z celkových příjmů. 

(10) Procento „%“ představuje součet váhových podílů a čísla v závorkách „(0)“ označují počet podílových fondů, které porušují principy Globálního paktu OSN (UN Global Compact, UNGC) v 

souladu s metodikou MSCI ESG Research. 

(11)  Procento „%“ představuje součet váhových podílů a čísla v závorkách „(0)“ označují počet podílových fondů, které čelí velmi závažným probíhajícím kontroverzím spojeným s přímým 

zapojením společnosti. Kontroverze se mohou týkat životního prostředí, zákazníků, lidských práv, pracovních práv nebo řízení společnosti, a to v souladu s metodikou MSCI ESG 

Controversies. 

 

Uvedenou investiční strategii Společnost nazývá „ESG metodikou“. Dalším závazným prvkem ESG metodiky je, že Společnost vybírá do portfolia ETF prosazující uvedené 
vlastnosti tak, aby jejich zastoupení v součtu co do objemu celého portfolia bylo nejméně 80 %, tj. alespoň 80 % z celkového objemu portfolia tvoří ETF vyhovující ESG 
metodice.  
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Zdroje údajů a jejich zpracování 
Společnost získává data rozhodující pro zařazení jednotlivých ETF typu ESG do portfolia z ověřených externích zdrojů. Data, na jejichž základě rozhoduje Společnost o zařazení 
ETF do ESG klasifikace dle SFDR, jsou získávána z internetových stránek jednotlivých emitentů daných ETF. Data o udržitelnosti, z nichž Společnost vytvořila vlastní ESG 
metodiku, pak vychází z hodnocení jednotlivých ETF prostřednictvím MSCI ESG Fund Ratings, což je nástroj MSCI, který hodnotí ESG výkonnost fondů na základě vybraných 
ESG charakteristik jejich aktiv. Tato data považuje Společnost za ověřená s ohledem na jejich zdroj. Uvedená data následně kombinujeme i s našimi vlastními analýzami a 
odbornými poznatky. Konkrétní odkazy na hodnocení ESG výkonnosti jednotlivých ETF jsou uvedeny v tabulce v oddílu “Podíl investic”. Získaná data Společnost monitoruje, na 
půlroční bázi hodnotí oproti své ESG metodice a archivuje. Za kvalitu údajů odpovídá vedoucí oddělení administrativa a reporting, která sleduje údaje a následně je vyhodnocuje, 
spolupracuje s poskytovateli dat a pravidelně reportuje vedení Společnosti o kvalitě dat a přijatých opatření. Pro sběr dat využíváme moderní nástroje zajišťující automatizaci 
procesů, možnost rychlého přístupu k aktuálním informacím a ochranu před nekompletními daty. Minimální část dat, které není možné získat z ověřených externích zdrojů je 
získávána na základě expertních odhadů.  
 
Omezení metodologií a údajů 
Společnost vychází z informací, které poskytli sami tvůrci jednotlivých ETF na svých webových stránkách, neboť jednotlivá portfolia jsou složena z již existujících ETF, přičemž 
jejich tvůrci mají z pohledu ESG regulace stejné uveřejňovací povinnosti jako Společnost.  Společnost dále vychází z informací od MSCI, jak je uvedeno v relevantních oddílech 
tohoto dokumentu. MSCI využívá rozdílnou metodologii ke stanovení ESG ratingu a jednotlivých ESG metrik pro státní dluhopisy a ETF, které mají státní dluhopisy jako 
podkladové aktivum, a pro korporátní akcie a dluhopisy. Vzhledem k tomu, že každé portfolio, respektive ETF, má jiné zastoupení státních dluhopisů, tak hodnocení portfolií dle 
metrik (3) až (6) bylo připraveno pouze na té části portfolia, respektive ETF, která se zaměřuje na korporátní akcie a dluhopisy, neboť státní dluhopisy takové metriky nezveřejňují. 
 
Náležitá péče 
Společnost využívá ESG metodiku na základě MSCI, jejímž prostřednictvím jsou vybírána jednotlivá ETF do portfolií s ohledem na environmentální a sociální vlastnosti, které 
prosazují. Společnost si stanovila pravidla vnitřních kontrol náležité péče tak, že posuzuje splnění kritérií dle ESG metodiky u každého ETF a následně portfolia na pololetní bázi 
a v případě, že by konkrétní ETF po dobu 2 let nesplňovalo charakteristiky podle ESG metodiky, rozhodne Společnost o vyloučení tohoto ETF z portfolia a jeho nahrazení jiným 
ETF vyhovujícím ESG metodice. O uvedeném neplnění budou zákazníci informováni v rámci pravidelných zpráv. Lhůta 2 let počíná dnem vydáním zprávy o pololetním přezkumu, 
v níž je uvedeno první neplnění kritérií dle ESG metodiky. 
 
Politiky zapojení 
Společnost neuplatňuje politiku zapojení.  
 
Určená referenční hodnota 
Jako referenční hodnota pro zjištění toho, zda je portfolio v souladu s environmentálními a/nebo sociálními vlastnostmi, které prosazuje, je určen určen MSCI ESG Fund 
Ratings, jehož konkrétní prvky Společnost využila pro tvorbu své vlastní ESG metodiky. Veškeré informace o indexu MSCI jsou k dispozici zde: https://www.msci.com/our-
solutions/esg-investing/esg-fund-ratings-climate-search-tool.  
 

 

 

https://www.msci.com/our-solutions/esg-investing/esg-fund-ratings
https://www.msci.com/our-solutions/esg-investing/esg-fund-ratings-climate-search-tool
https://www.msci.com/our-solutions/esg-investing/esg-fund-ratings-climate-search-tool

