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Prohlášení o politikách začleňování rizik týkajících se udržitelnosti a o nezohledňování 
nepříznivých dopadů investičních rozhodnutí na faktory udržitelnosti  

 
Společnost Direct Fondee a.s., se sídlem na adrese Pod dráhou 1636/1, Holešovice, 170 00 Praha 7, IČO: 066 
91 862, zapsaná v obchodním rejstříku vedeném Městským soudem v Praze v oddílu B, vložce 27322 („Fondee“ 
nebo “Společnost”) v tomto dokumentu nazvaném „Prohlášení o politikách začleňování rizik týkajících se 
udržitelnosti a o nezohledňování nepříznivých dopadů investičních rozhodnutí na faktory udržitelnosti“ 
(“Prohlášení”) shrnuje pro své stávající i potenciální zákazníky informace o svých politikách začleňování rizik 
týkajících se udržitelnosti do svých procesů investičního rozhodování a dále uvádí způsob, jakým v určitém rozsahu 
zohledňuje nepříznivé dopady investičních rozhodnutí na Faktory udržitelnosti, a to v rozsahu příslušných 
ustanovení článku 3 odst. 1 a článku 4 odst. 1 písm. b) nařízení Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 
ze dne 27. listopadu 2019 o zveřejňování informací souvisejících s udržitelností v odvětví finančních služeb 
(“SFDR”).  
 
Prohlášení dále obsahuje nezbytné informace dle Nařízení Komise v přenesené pravomoci (EU) 2022/1288 ze dne 
6. dubna 2022, kterým se doplňuje nařízení Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088, pokud jde o regulační 
technické normy, které upřesňují podrobnosti týkající se obsahu a struktury informací ve vztahu k zásadě 
„významně nepoškozovat“ a které upřesňují obsah, metodologie a strukturu informací ve vztahu k ukazatelům 
udržitelnosti a nepříznivým dopadům na udržitelnost a obsah a strukturu informací ve vztahu k prosazování 
environmentálních nebo sociálních vlastností a cílů udržitelných investic v dokumentech před uzavřením smlouvy, 
na webových stránkách a v pravidelných zprávách (“RTS”). 
 
Pojem “Faktory udržitelnosti” použitý v tomto Prohlášení znamená environmentální, sociální a zaměstnanecké 
otázky, dodržování lidských práv a otázky boje proti korupci a úplatkářství. 
 

1. Obecné informace 
 
Fondee poskytuje zákazníkům, respektive potenciálním zákazníkům, hlavní investiční službu spočívající v 
obhospodařování majetku zákazníka ve smyslu § 4 odst. 2 písm. d) zákona č. 256/2004 Sb., o podnikání na 
kapitálovém trhu, ve znění pozdějších předpisů (“ZPKT”) vztahující se k cenným papírům kolektivního investování 
typu ETF, a to včetně ETF ve smyslu článku 8 SFDR.  
 
Fondee svým zákazníkům při poskytování investiční služby individuálního portfolio managementu (případně další 
investiční služby) nabízí dva typy modelových portfolií, a to klasická a tzv. ESG, tedy portfolia ve smyslu článku 8 
SFDR, která prosazují krom jiných vlastností i environmentální nebo sociální vlastnosti nebo kombinaci těchto 
vlastností, někdy označovaný jako “light-green product” (“ESG produkt” nebo “ESG portfolio”). ESG produkty 
prosazují ESG vlastnosti, tedy environmentální nebo sociální vlastnosti nebo kombinace těchto vlastností.  

 
2. Informace o politikách začleňování rizik týkajících se udržitelnosti do procesů 

investičního rozhodování  
 
Problematika ESG a společensky odpovědného investování jsou pro Společnost důležitými tématy, neboť umožňují 
směřovat kapitál do sociálně odpovědných společností a projektů. Společnost podporuje myšlenku udržitelného 
investování a možnost přizpůsobit si investice zákazníka jeho environmentálním a společenským cílům, a proto 
nabízí svým zákazníkům, respektive potenciálním zákazníkům, ESG portfolia. 
 
Jedním z cílů Fondee je působit odpovědně na finančním trhu a spolu se svými zákazníky se aktivně podílet na 
pozitivních změnách v oblasti ESG. Fondee usiluje o odpovědné investování, jehož prostřednictvím usiluje nejen o 
dosažení zhodnocení finančních prostředků svých zákazníků, ale současně svým přístupem pomoci ke zlepšení v 
oblasti environmentální a sociální. 
 
Fondee postupně integruje aspekty environmentální, sociální i správné postupy správy a řízení do všech 
odpovídajících procesů Společnosti, což jí umožní lépe řídit rizika s tím související a vytvářet udržitelnou 
dlouhodobou hodnotu pro zákazníky, nicméně jde o dlouhodobý a kontinuální proces, při kterém bude Fondee 
postupně vyhodnocovat naplňování své strategie. 
 
Společnost zohledňuje potenciální rizika spojená s Faktory udržitelnosti, která mohou mít dopad na hodnotu 
investic, v rámci spravovaných modelových ESG portfolií. Tato rizika jsou analyzována při výběru jednotlivých ETF 
do ESG portfolií a v rámci pravidelných přezkumů z hlediska jejich dopadu na hodnotu investičních nástrojů 
obsažených v portfoliích. Např. u investic do subjektů označovaných za „ESG společnosti“ je posuzováno riziko 
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nesouladu mezi deklarovanými a skutečnými výsledky v oblasti udržitelnosti, což může vést k reputačním škodám 
a poklesu hodnoty investice, rovněž je hodnoceno např. riziko spolehlivost dat použitých pro hodnocení ESG 
faktorů, neboť nesprávná nebo zavádějící data mohou vést k nesprávným investičním rozhodnutím. Součástí 
procesu je dále hodnocení možných externích faktorů, jako jsou regulatorní změny, technologický vývoj a změny v 
preferencích spotřebitelů, které mohou mít na hodnotu investic negativní dopad. Společnost pravidelně provádí 
analýzu pravděpodobných dopadů rizik udržitelnosti na celkovou návratnost modelových portfolií.  
Fondee tedy nové sílící trendy a s tím související vývoj v regulaci zohledňuje, a proto jsou zákazníkům v rámci její 
platformy k dispozici právě ESG produkty zohledňující ESG cíle. Na základě vlastní metodiky používané při výběru 
ETF do ESG portfolií a následné kontroly, popř. vyloučení ETF z ESG portfolia snižuje možná rizika týkající se 
udržitelnosti a s nimi související negativní dopady na Společnost a hodnotu nabízených portfolií.  
 

 
3. Způsob zohledňování nepříznivých dopadů investičních rozhodnutí na faktory 

udržitelnosti 
 

a) Zohledňování nepříznivých dopadů investičních rozhodnutí na faktory udržitelnosti (“PAI”) na úrovni 
Fondee 
 
V souladu s čl. 4 odst. 1 písm. b) SFDR Společnost na tomto místě uvádí, že se rozhodla zohledňovat 
nepříznivé dopady svých investičních rozhodnutí na Faktory udržitelnosti na úrovni společnosti v 
omezeném rozsahu, a to pouze ve vztahu k produktům v podobě ESG portfolií 
 
Hlavní investiční filozofií Společnosti je zajištění návratnosti a maximálního možného zhodnocení investice 
zákazníka, kdy prostředkem dosažení této investiční filozofie je především široká diversifikace rizik a 
hledisko PAI je pouze jedním z faktorů při investičním rozhodování a výběru ETF do ESG portfolií.  
 
Nepřímé dopady investičních rozhodnutí na Faktory udržitelnosti tedy nelze vyloučit, nicméně v současné 
době je velmi složité a nákladné je patřičně kvantifikovat, a proto Společnost nezohledňuje míru 
nepříznivých dopadů investičních rozhodnutí na Faktory udržitelnosti na úrovni společnosti.  

 
b) Zohledňování PAI na úrovni produktů 

 
Společnost v současné době poskytuje zákazníkům, respektive potenciálním zákazníkům, investiční 
službu individuálního portfolio managementu, kdy jim nabízí 7 typů klasických portfolií a 7 typů ESG 
portfolií, přičemž při výběru jednotlivých ETF typu ESG Fondee přihlíží k tomu, aby byla dostatečně 
diverzifikovaná a nezaměřovala se pouze na úzký okruh sektorů a trhů a aplikovala ten nejlepší možný 
ESG přístup v rámci diverzifikovaného investování. V ESG portfoliích proto Fondee využívá strategii 
nejlepší v kategorii (Best in class). V rámci představených strategií jde o třetí nejsilnější a „nejpřísnější“ 
přístup k ESG. Vybírá nejlepší společnosti z každého sektoru, samozřejmě po vyřazení těch 
kontroverzních, a zároveň umožňuje sestavit diverzifikované portfolio. 

 
Rozhodování o složení jednotlivých portfolií je primárně upraveno vnitřními předpisy Fondee. Za sestavení 
ESG portfolií odpovídá vedoucí produktového oddělení. Řízením ESG portfolií je pověřen příslušný 
portfolio manažer, který je povinen postupovat s náležitou odbornou péčí, v souladu s vnitřními předpisy 
Společnosti a příslušnými právními předpisy. O obsahu a výši limitu pro jednotlivá ESG portfolia rozhoduje 
představenstvo, které také schvaluje investice do nových typů investičních nástrojů. Vedoucí 
produktového oddělení v průběhu sestavování ESG portfolií hodnotí právě i rizika vyplývající z 
nefinančních faktorů, jako jsou například události nebo situace v oblasti environmentální, sociální (a včetně 
např. sociální politiky domovského státu emitenta) nebo v oblasti správných postupů správy a řízení, 
pokud jde o strukturu řízení, odměňování a poskytování informací a transparentnost emitenta, jehož ETF 
by se mělo stát součástí portfolia. 
 
V případě ESG portfolia je toto tvořeno ETF, která Společnost vybírá podle kritérií, jež si stanovila na 
základě metodiky MSCI. Při výběru těchto ETF do portfolia je také uplatňován algoritmus PAI v omezeném 
rozsahu, který zohledňuje environmentální vlastnosti jako průměrnou uhlíkovou stopu či zastoupení příjmů 
generovaných z fosilních paliv a postupy řádné správy a řízení jako jsou nezávislost řídícího orgánu a 
zastoupení žen v řídícím orgánu. Dále je při výběru těchto ETF také přihlíženo k tomu, že jsou vyloučeni 
emitenti s významným zapojením do činností v sektoru kontroverzních zbraní a tabákového průmyslu, 
porušování globálního paktu OSN a porušování pokynů OECD pro globální podniky. V návaznosti na 
metodiku MSCI to znamená, že jsou vyloučena veškerá ETF mající nenulové hodnoty “social safegourds 
screens”. Společnost dále uplatňuje při výběru ETF typu ESG princip “nejlepší v kategorii” (best in class). 
Portfolio je sestaveno z co největšího možného spektra ETF vytvořeného systémem “best in class”, jelikož 
tento způsob nejlépe zohledňuje ESG problematiku. 
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Pro zařazení určitého ETF do portfolia jsou tak stanovena konkrétní minimální / maximální kritéria, pro něž 
Společnost používá souhrnný pojem ESG metodika, která zohledňuje možná rizika týkající se 
udržitelnosti. Společnost posuzuje splnění kritérií dle ESG metodiky u každého ETF a následně portfolia 
na pololetní bázi a v případě, že by konkrétní ETF po dobu 2 let nesplňovalo charakteristiky podle ESG 
metodiky, rozhodne Společnost o vyloučení tohoto ETF z portfolia a jeho nahrazení jiným ETF vyhovujícím 
ESG metodice. O uvedeném neplnění budou zákazníci informováni v rámci pravidelných zpráv. Lhůta 2 
let počíná dnem vydáním zprávy o pololetním přezkumu, v níž je uvedeno první neplnění kritérií dle ESG 
metodiky.   
 
Společnost, ale není schopna zohledňovat nepříznivé dopady svých investičních rozhodnutí ve větší míře 
vzhledem ke složitosti a nákladnosti tohoto procesu. Pro Společnost, která je menším subjektem, by tato 
činnost představovala významné zvýšení nákladů, které by nutně následně musely být zohledněny v 
nákladech pro zákazníky. 
 
Bližší informace jsou uvedeny v Informacích uveřejněných před uzavřením smlouvy u finančních produktů 
uvedených v čl. 8 odst. 1, 2 a 2a Nařízení (EU) 2019/2088 a v čl. 6 prvním pododstavci Nařízení (EU) 
2020/852, které tvoří přílohu smlouvy o poskytování investičních služeb. 

 
4. Odměňování 

 
Politika odměňování je nedílnou součástí jak strategie v oblasti lidských zdrojů, tak celkové obchodní strategie 
Fondee. Principy odměňování ve Fondee mají za cíl podpořit celkovou strategii podnikání, cíle, hodnoty a 
dlouhodobé zájmy Fondee, zohledňují dlouhodobé dopady přijatých investičních rozhodnutí, podporují náležité a 
účinné řízení rizik, neohrožují ani nejsou v rozporu s povinnostmi pracovníků jednat v nejlepším zájmu zákazníků, 
nepodněcují pracovníky k nadměrnému podstupování rizik a k upřednostňování krátkodobých cílů, zamezují 
střetům zájmů, zohledňují kvalitu činnosti pracovníků a jsou založeny na stejné odměně žen a mužů za stejnou 
práci nebo práci stejné hodnoty.  
 
V oblasti odměňování tak Fondee zohledňuje převážně rizika v oblasti řádného řízení společnosti (governance), 
neboť při odměňování pracovníků klade Fondee důraz na dlouhodobé cíle společnosti a celkovou ekonomickou 
„udržitelnost podnikání“ a odměňování dle míry odpovědnosti / rizik spojených s jednotlivými pozicemi (tj. souvislost 
s riziky v oblasti řádného řízení společnosti a v sociální oblasti, neboť odměňování je založeno na stejné odměně 
mužů a žen za stejnou práci nebo za práci stejné hodnoty, tedy společnost dbá odstranění platové diskriminace 
mezi ženami a muži. 
 
Pokud jde o zlepšování pracovních podmínek pracovníků, Fondee se vždy snaží do svých rozhodnutí promítat 
principy společenského odpovědnosti a ochrany životního prostředí, k čemuž nabádá i své pracovníky. 
 

5. Přezkum a aktualizace Prohlášení 
 

Toto Prohlášení je k dispozici na internetových stránkách Fondee www.fondee.cz. Toto Prohlášení bude ze strany 
Fondee pravidelně aktualizováno. Fondee si vyhrazuje právo kdykoliv toto Prohlášení změnit nebo doplnit bez 
předchozího upozornění. O změnách Prohlášení budou zákazníci informováni na internetových stránkách 
www.fondee.cz. 


