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Jsme v situaci, kdy je Hormuzsky prualiv stale zavieny, geopolitickd
situace se nijak nezlepsila, mezinarodni obchod celi hrozbé dalsich
cel, a presto S&P 500 |[ame rekordy, i kdyz se jesté pred nedavnem
predpokladal opak, pise pro newstream.cz Laureen Héllge, CEO
investicni platformy Direct Fondee.

Pojdte si se mnou pfipomenout, jak zacatkem letosSniho roku vypadal vyhled
financnich a investi¢nich odbornikl pro rok 2026. Jen malokdo predpokladal, ze se
bude opakovat prekotny rlst akciovych trhd z predchozich let. Naopak predikce byly
kvUli rostoucimu geopolitickému napéti, zhorsujicim se obchodnim vztahlm i
inflacnim tlakdm pfinejmensim velmi opatrné. Nejinak jsem tehdy situaci verejné
komentovala i ja.

Do urcité miry se skepticismus naplnil. Kdyz se podivame na index S&P 500, tak v
lednu a Unoru rlst o néco zpomalil, aby se v breznu kfivka vydala smérem dold v
reakci na krizi v Hormuzském prulivu. Experti JPMorgan Chase, Goldman Sachsi
dalsi tehdy vyjadrovali obavy, ze americké akcie klesnou mnohem vic, zejména
pokud se provoz v prulivu brzy neobnovi.

Realitni CLUB (_duben 2026 )

Magazin ukazuje rekonstrukce v celé jejich Sifi: od historickych
objektd proménénych v moderni restaurace pres revitalizace
brownfieldl az po projekty, které davaji vzniknout novym
reziden¢nim ctvrtim. Nechybi ani pohledy vyznamnych osobnosti
realitniho trhu. Rozhovory s Janem Sadilem, $éfem spolecnosti JRD,
¢i architektem Janem Klaskou, ktery pUsobi v americké pobocce
ateliéru danského studia...

DETAIL A NAKUP

A ted'jsme v situaci, kdy je Hormuzsky pruliv stale zavieny, geopoliticka situace se

nijak nezlepsila, mezinarodni obchod c¢eli hrozbé dalSich cel, a presto S&P 500 [ame
rekordy, i kdyz se jesté pred nedavnem predpokladal opak.

Neni to jediny paradox pozitivniho prekvapeni na investi¢nich trzich: americké
akcie vyslaly vzhuru necekané pozitivni vysledky technologickych firem za prvni
Ctvrtleti letosniho roku, zejména pak vysledky jejich aktivit na poli umélé inteligence
- tedy segmentu, kvuli kterému je mnozi v posledni dobé povazovali za pfecenéné a
jako realnou hrozbu v podobé Al bubliny, ktera co nevidét praskne.
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Ani to se oCividné nestalo a nastal pravy opak. Cloudova divize AWS v prvnim cCtvrtleti
2026 prekonala véechna ocekavani, kdyz vykazala 28procentni rlst trzeb na 37,6
miliardy dolard. Divize Google Cloud vykazala nevidany 63procentni rlst trzeb. Trzby
Nvidie k prvnimu Ctvrtleti 2026 mezirocné vzrostly o vice nez 70 procent s tim, ze
hlavnim tahounem byl pravé Al segment. Zkratka optimismus plynouci z toho, ze
investice do Al se vraceji, prebil negativa, kterym trh cCeli.

MONEY

Ruska ekonomika brzdi. Moskva vyrazné snizila
odhad letosniho rlstu

Rusko zhorsilo vyhled své ekonomiky. Vlada nyni ¢eka, ze HDP letos
vzroste jen o 0,4 procenta, zatimco dosud pocitala s vice nez...

Rok 2026 je jinak zatim perfektni lekci toho, jak investi¢ni trhy funguiji a jak tézko
predvidatelné jsou i pro lidi, ktefi se jejich analyzou zZivi. Kdo zacatkem roku v
reakci na nevalné predpovéedi vyckaval nebo kdo v reakci na novinové titulky po
propuknuti krize v Hormuzském prulivu znejistél a své pozice opoustél, tak ted dobre
vi, Ze snaha o ,asovani trhu" a odhadovani jeho budoucich propadu ¢&i rlstu se
nemusi vyplacet.

A uz tuplem ne, pokud investuji napfiklad do prevazné akciovych ETF fondU a muj
investicni horizont je jesté dlouha |Iéta Ci desetileti daleko. Pak jsou posledni mésice i
roky dikazem, Ze staci investovat pasivné bez aktivni spravy, nastavit trvaly pfikaz a
na rozmary trhu radéji zapomenout. Prirozené je tézké nesledovat, co vSechno
zrovna mé portfolio ohrozuje. Hodnota trhu ale v pribéhu ¢asu stale roste a na
alarmistické okamziky se vzdy rychle zapomene.

Autorkou je Laureen Héllge, CEO investicni platformy Direct Fondee

NEWSTREAM TV

Kovanda vysvétluje investice: Cisla nestaéi. Jak
opravdu poznat dobrou akcii

P/E, EBITDA, cash flow nebo provozni marze. Finanéni vykazy
mohou zacinajicim investordm pripadat jako neprehledna zmét...
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